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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Volkswagen Dogus Tuketici Finansmani A.S. Yonetim Kurulu'na:

1.  Volkswagen Dogus Tuketici Finansmani A.S.’'nin (“isletme”) 31 Aralk 2009 tarihi
itibariyle hazirlanan bilancosu, ayni tarihte sona eren déneme ait gelir tablosu, nakit
akis tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve 6énemli muhasebe politikalar ile diger
aciklayici notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Isletme Yénetim Kurulu’nun Sorumluluguna lliskin Agiklama:

2. isletme Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve
26525 sayil Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi ile
Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarinin Bicim ve igerigi Hakkinda Tebli§ ve
Tarkiye Muhasebe Standartlari ile Turkiye Finansal Raporlama Standartlarrna ve
Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig, genelge ve
aciklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla dnemlilik arz eden
Olcude yanlis bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak

bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin secilmesi ve
uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusu’nun Sorumluluguna iliskin Agiklama:

3. Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak tzerimize disen sorumluluk, denetlenen
finansal tablolar Uzerinde gorus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006
tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim
Gergeklestirecek Kuruluglarin Yetkilendiriimesi ve Faaliyetleri Hakkinda Ydnetmelik
ve Uluslararasi Denetim Standartlar’'na uyumlu olarak gergeklestirilmigtir. Finansal
tablolarin dnemlilik arzedecek 6lctide bir hata icermedigine iliskin makul glvence
saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve gerceklestiriimistir. Bagimsiz
denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo aciklama ve
dipnotlar hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmis;
bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetcilerin insiyatifine birakilmis, ancak,
duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu
surecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe
politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmigtir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol
sisteminin etkinligi hakkinda gortis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini
kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme ydnetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Asagida
belirtilen bagimsiz denetim goristinin olusturulmasi icin yeterli ve uygun denetim
kaniti saglanmigtir.
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Bagimsiz Denetgi Gorig:

4. Gorusumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, bitin énemli taraflariyla, Volkswagen
Dogus Tuketici Finansmani A.S.’nin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle mali durumunu ve
ayni tarinte sona eren doneme ait faaliyet sonuclar ile nakit akimlarini BDDK
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan
yonetmelik, tebli§, genelge ve aciklamalara uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Z. Alper Onder, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetci

istanbul, 17 Mart 2010
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VOLKSWAGEN DOGUS TUKETIiCi FINANSMANI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Volkswagen Dogus Tuketici Finansmant A.S. (“Sirket”), Volkswagen Financial Services A.G. ve
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. tarafindan mUsterek yonetime tabi bir sirket olarak 30 Aralik
1999 tarihinde Istanbul’ da kurulmustur.

Sirket'in ana faaliyeti, Oding Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hukminde Kararname ile
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyetlerine Tliskin YoOnetmelik cercevesinde misterilerin
otomobil tuketimini finanse etmektir. Sirket faaliyetlerini, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme
Kurumu’ nun (“BDDK”) 10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayil1 Resmi Gazete' de yayinlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Y 6netmelik”
hikimlerine bagli olarak ylritmektedir.

Sirket Turkiye' de kuruimus olup Sirket'in faaliyetleri esasen tek cografi segmentte (TUrkiye) ve tek is
kolunda (tUketici finansmani) gerceklesmektedir.

31 Aralik 2009 itibariyle Sirket'in bunyesinde calisan personel sayist 77'dir (2008: 91). Sirket'in bu
finansal tablolarin hazirlandigi tarih itibariyle tescil edilmis adres asagidaki gibidir:

Mad ak-Polaris Plaza
Ahi Evran Cadd&i No:1 Kat:13
80670 Mad ak-Istanbul-TUrkiye

31 Aralik 2009 tarihi ve bu tarihte sona eren yil itibariyle hazirlanan finansal tablolar, 17 Mart 2010
tarihinde onaylanmis ve Y dnetim Kurulu adina Genel Midir Kemal Oren ve Genel Midir Vekili

Arturo Romanin tarafindan imzalanmistir. Genel Kurul onaylanan finansal tablolari degistirme
yetkisine sahiptir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar

2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlar

Sirket, bu finansal tablolarint Tark Lirast (“TL") olarak, BDDK tarafindan 17 Mayis 2007 tarihli ve
26525 sayili Resmi Gazete' de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve [zahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarin
Bicim ve Igerigi Hakkinda Teblig” (“Finansal Tablo Tebligi”) cercevesinde Tirkiye Muhasebe
Standartiart Kurulu (“TMSK”) tarafindan yUrirlige konulan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlan (“TMS/TFRS") ile bunlarailiskin ek ve yorumlarave BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007
tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazete' de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Alacaklar icin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”
hukimlerine uygun olarak hazirlamustir.

2.1.2 Finansal varhklarin netlestirilmesine iliskin agiklamalar

Finansal varliklar ve borclar, Sirket’'in netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip
olmast ve ilgili finansal aktif ve pasifi net tutarlari Gzerinden tahsil etme/Gdeme niyetinde olmasi;
veya, ilgili finansa varhg ve borcu eszamanh olarak sonuclandirma hakkina sahip olmasi
durumlarinda bilangoda net tutarlar: Uzerinden gosterilir.



VOLKSWAGEN DOGUS TUKETIiCi FINANSMANI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.3 Finansal tablolari TL cinsinden hazirlanmasi

Turkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkindaki 5083 sayili kanunun 1. maddesi uyarinca ve
4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar: geregince, Yeni Turk Lirasi ve Yeni
Kurusta yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olmak izere kaldirilmustir.
Buna gore bir dnceki para birimi olan Yeni Tirk Liras: degerleri TL'ye ve Kr'ye donustardl irken
1Yeni Tirk Liras,, 1 TL’yeve 1 Yeni Kurus, 1 Kr'ye esit tutulmaktadhr.

Hukuki sonu¢ doguran tim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve
her tirlG belgenin yam sira 6deme ve degisim araclarinda Yeni Tirk Liras’na yapilan referandar,
yukarida belirtilen doniistim orani ile TL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonug olarak, 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren TL, mali tablo ve kayitlarin tutulmasi ve gosterimi agisndan Yeni Turk Liraa’nin
yerini almis bulunmaktadhr.

2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

2.2.1 Karsilastirmali  bilgiler ve oOnceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden
diizenlenmesi

31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisndan gerekli
gorulduginde karsilastirmali bilgiler yeniden siniflandirilir ve 6nemli farklar agiklanr.

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in finansal tablolan
Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
bilancosunu 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanmig bilancosu ile 1 Ocak - 31 Aral1ik 2009 hesap
donemine ait gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik
2008 hesap donemi ile karsilagtirmal1 olarak diizenlemistir. 31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamas agisindan gerekli gorildiginde karsilastirmali bilgiler yeniden
siniflandirilir ve 6nemli farklar agiklanir.

2.2.2 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

2.2.2.1 2009 yilinda yiiriirliige giren ve Sirket tarafindan uygulanan standartlar, degisiklikler
ve yorumlar

Standart Tamm Yiiriirliik tarihi
TMS 1 (Revize) Finansal Tablolarin Sunusu 1 Ocak 2009
TFRS 7 (Degisiklik) Finansal Araglar: Agklamalar 1 Ocak 2009
* TMS 1 (Revize)

Revize TMS 1, gelir ve gider nitelikli kalemlerin (diger bir deyisle, 6zkaynaklar altinda kaydedilen
hissedarlann inisiyatifinde olmayan degisikliklerin) 6zkaynak degisim tablosu atinda gosterilmesini
yasaklamakta, 6zkaynak degisim tablosundan ayr1 bir tablo halinde, bir kapsamli gelir tablosu seklinde
sunulmasint  gerektirmektedir. Sirket'in cari yila ve gegmis yillara iliskin olarak hissedarlarin
inisiyatifinde olmayan ve Ozkaynaklar atinda gosterilen gelir ve gider nitelikli kalemleri
bulunmadigindan, “6zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine iliskin tablo” da yer
alacak diger kapsamli gelir ve gider unsuru bulunmamaktadir.

* TFRS 7 (Degi siklik)

Degisiklik, gergege uygun deger dlgumleri ve likidite riski hakkindaki agiklamalar: gelistirmektedir.
Ozel olarak, degisiklik, gercege uygun deger olciimlerinin bir gercege uygun deger 6lcim siralamasi
bazinda agiklanmasini gerektirmektedir. Degisikligin Sirket tarafindan uygulanmasin ilave agiklama

gerekliligi dogurmus olmakla birlikte, Sirket’in finansal durumu veya kapsamli geliri (zerinde
herhangibir etki yaratmamaktachr.
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VOLKSWAGEN DOGUS TUKETIiCi FINANSMANI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2.2.2 1 Temmuz 2009 ve daha sonraki donemlerde yiiriirliige giren ve Sirket tarafindan
erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar

Standart Tanim Yiiriirliik tarihi
TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebel estirme

ve Olgme 1 Temmuz 2009
TFRSYORUM 17 Nakit Dis1 Varliklarin Ortaklara Dagitim 1 Temmuz 2009
TFRS9 Finansal Araclar 1 Ocak 2013

“UFRS de lyilestirmeler” Mayis 2008 de yayinlanmistir. Bu calisma, UMSK’nin (Uludararas
Muhasebe Standartlar1 Kurulu) acil olmasa bile gerekli oldugunu disindigl cesitli UFRS
degisikliklerini icermektedir. “UFRS de lyilestirmeler”, sunum, muhasebelestirme ya da 6lglim
amaclart dogrultusunda muhasebe islemlerindeki degisikliklerinin yam sira bir takim UFRS
standartlarina iliskin terminoloji ya da editoryal degisikliklerden olusmaktadir. Bu yeni yorumlarin
uygulanmasinin, ilk uygulama doneminde Sirketin finansal tablolar1 Uzerinde 6nemli bir etkis
olmayacaktr.

2.2.2.3 Erken uygulanmasi benimsenmis standartlar

Sirket’in 2009 yilinda erken uygulanmasi benimsenmis yeni ya da degisiklige ugranmus standart yoktur.
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasindaizlenen énemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir:

2.3.1 Konsolidasyon esaslari

Sirket’in konsolide ettigi varligi bulunmamaktadir.

2.3.2 Nakit ve nakde esdeger varhklar

Nakit degerler bilancoda maliyet degerleri ile yansitiimaktadirlar. Nakit ve nakde esdeger varliklar,
eldeki nakit, banka mevduatlan ile tutari belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve yiksek
likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski Oonemsiz olan ve vades 3 ay veya daha kisa olan
yatinnmlar: icermektedir (Not 4).

233 Miisterilere verilen krediler ve avanslar ve deger diisiikliigii karsihigi

Sirket tarafindan musterilere verilen krediler ve avandar iskonto edilmis maliyet bedelinden deger
distklUgi kars1hig dustlerek kaydedilir.

Sirket, kullandirilan kredi tutarlarinin tahsil edilmeyecek oldugunu gosteren objektif bir bulgu oldugu
takdirde verilen krediler ve avanslar igin bir kredi deger distkligi karsiligr ayirmaktadir. Karsilik
tutar1, kredinin kayith degeri ile tahsili mimkin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkin tutar,
teminatlardan ve glvencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dikkate ainmak Uzere tim nakit
akiglarinin, kredinin olustugu zamanki orijina etkin faiz oram esas ainarak iskonto edilen cari
degeridir.

11



VOLKSWAGEN DOGUS TUKETIiCi FINANSMANI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Sirket, yonetimin degerlendirmeleri ve tahminleri dogrultusunda herhangi bir kredinin veya alacagin
tahsil imkantnin sinirli veya sipheli hale gelmesi durumunda velveya zarar niteigindeki krediler ve
diger alacaklar icin Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK™) taraf indan 20 Temmuz
2007 tarih ve 26588 sayil1 Resmi Gazete' de yayimlanan “Fnansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri'nce Alacaklar Igin Aynlacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esadar Hakkinda Teblig’i
(“Karsiliklar Tebligi”) de dikkate alarak 6zel ve genel karsilik ayirmaktadir. Tigili teblige gore tahsili
vadesinden itibaren 90-180 giin aras geciken kredilerin ve diger alacaklarin teminatlar dikkate
alindiktan sonra en az %20's oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180-360 gun arasi geciken
kredilerin ve diger alacaklarin teminatlar dikkate alindiktan sonra en az %50's oraninda ve tahsili
vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan kredilerin ve diger alacaklarin teminatlan dikkate
alindiktan sonra %100 oranminda 6zl karsilik ayrilmaktadr.

Y1l icinde aynlan karsiliklar o yil gelirinden disUlmektedir. Tahsili mimkin olmayan kredi ve
alacaklar bitin yasa islemler tamamlandiktan sonra kayitlardan silinmektedir. Daha 6nce karsilik
ayrilan kredi ile ilgili aacaklar tahsi| edildiginde ayrilan karsilik tutar karsilik hesabindan disulerek
gelir hesaplarna yansitilmaktadir (Not 7).

234 Iligkili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve Y onetim Kurulu
Uyeleri, Dogus Grup Sirketleri, Volkswagen Grup Sirketleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya
onlara bagl1 sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir. ilgili
sirketlerle yapilan islemler piyasa kosullarina uygun olarak gergeklestirilmistir (Not 28).

2.3.5 Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, birikmis amortisman dustldiukten sonraki net degeri ile gosterilmektedir.
Amortisman, maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali dmarleri olan 5 yil baz alinarak dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayr |lmaktadir.

Y atinm amagli gayrimenkul statiisiindeki arsa maddi duran varliklarin altinda sniflandirilmakta olup
maliyet bedeli Uizerinden muhasebel estirilmektedir. Arsa amortismanatabi tutulmamaktadir.

Maddi duran varliklarin bilangoda tasinan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin Gzerinde olmasi
durumunda s6z konusu varli gin degeri geri kazamlabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diisUklUgu
karsilig1 gider hesaplartileiliskilendirilir.

Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olusan ké&r ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina dahil edilirler.

2.3.6 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis haklar: igermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti Uzerinden
kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten sonra 5 yili gecmeyen bir siire igin tahmini faydal1 6mrleri
Uzerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Deger disiklGginin olmast
durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitlh degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir ve
ayrilan deger dustklGigl karsilig1 gider hesaplarn ileiliskilendirilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3.7 Alman krediler

Alinan krediler, alindiklar1 tarihlerde, kredi tutarindan islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Krediler, miteakip donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degeri izerinden finansal tablolarayansitilir. islem masraflar: dustldikten sonra kalan tutar ile
iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siresince finansman
maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna
kaydedilir.

2.3.8 Tiirev finansal araclar

Turev finansal araglar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerlerine esit olan ede etme
maliyeti ve kayda a inmalarini izleyen donemlerde gercege uygun deger ile degerlenmektedir. Gercege
uygun deger ile elde etme maliyeti arasinda olusan farklar gelir tablosuna yansitilmaktadir. Sirket’in
tirev finansal araclari alim satim amagl1 olarak siniflandiril maktadir. S6z konusu tirev finansd araglar
ekonomik olarak Sirket icin risklere kars1 etkin bir koruma saglamakla birlikte, finansal riskten
korunma muhasebes yoniunden TMS 39 “Finansal Aragla” standardina ait gerekli kosullar
tasimamast nedeniyle finansa tablolarda alim-satim amacgh tirev finansal araglar olarak
muhasebel estirilmektedir (Not 6).

239 Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, yukimlUltk yontemi kullanilarak, varliklarin ve yukimldltklerin finansa
tablolarda yer aan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplanmasinda, yurirlikteki vergi mevzuati uyarinca bilanco tarihi itibariyle
halihaz rda yUrirl Ukte olan vergi oranlar kullamlir.

Ertelenen vergi yukumlalGgt vergilendirilebilir gegici farklarin timt igin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi g6z éniinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

Ayn Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklaninin cari vergi
yukimlUlUklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda, ertelenen vergi varliklar ve ertelenen vergi yukiamllUkleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir (Not 26).

23.10  Gelir ve giderlerin kaydedilmesi

a)  Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri, tahakkuk esas na gore muhasebel estirilmektedir.

b) Komisyon ve kampanya gelirleri

Sirket, kampanyalar arasinda, distribitor ve bayilerin misterilere daha distk faizle kredi
kullandirmalart sonucunda olusan fark: kapatmak amaciyla distribiitor ve bayilerden kampanya geliri
elde etmektedir. AyricaSirket, her kredi sozlesmesi icin kredi misterilerinden Ucret almaktadir. Bu tir
Ucret ve komisyonlar kredilerden alinan faizlerin bir parcas olarak kabul edilmekte ve dolayisiyla
etkin faiz yontemiyle kredilerin vadesine yayi larak finansal tablolarda muhasebe estirmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
¢)  Bayi Komisyon giderleri

Sirket, bayilere aracilik ettikleri otomobil kredileri dolayisiyla komisyon édemektedir. Bu komisyonlar
satis maliyetinin bir parcas: olarak kabul edilmekte ve dolayisiyla etkin faiz yontemiyle kredilerin
vadesine yayilarak finansal tablolarda gosterilmektedir.

d)  Diger gelirler

Sirket’in kapanan finansman kredilerinin fazla ddemelerinden dogan yukumldlikleri 1 yil finansal
tablolarda yukumlUluk olarak tutulduktan sonra iade edilmedikleri takdirde gelir olarak
kaydedilmektedir.

23.11 Karsiliklar

Karsiliklar, Sirket'in gecmis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da yaptiria bir
yukimllGgin meveut bulunmas ve bu yakimltlagh yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir
kaynak ¢ikisimin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek miktarin givenilir bir sekilde tahmin edilebildigi
durumlarda ayrilmaktadir.

2.3.12 Kidem tazminati karsihgi

Kidem tazminati Karsihigi, Sirket'in kanuni bir zorunlulugu olarak, personelin Tirk Is Kanunu
uyarinca hesaplanmakta ve Sirket calisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye
ayrilmasi, is iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti icin ¢agrilmas: veya vefati durumunda dogacak
gelecekteki olaa yukumldltklerinin aktlier ongoriler dogrultusunda tahmini toplam karsiliginin
simdiki zamanaindirgenmis degerini ifade etmektedir (Not 18).

2.3.13  Ozkaynak kalemleri

Ozkaynak kalemlerinin diizeltiimesinde; yeniden dezerleme deger artis fonu gibi enflasyon nedeniyle
isletmelerin olusturmalarina izin verilen fonlarin sermayeye ilave edilmesi, ortaklarin 6zkaynaga
katkis olarak dikkate ainmamistir. Yedek akgelerin ve dagitilmamis kérlarin sermayeye ilave
edilmesi ortaklar tarafindan konulan sermaye olarak dikkate alinmustir.

Sermayeye ilave edilmis 6zkaynak kalemlerinin diizeltilmesinde, sermaye artiriminin tescil tarihi veya
sermaye artinmina mahsuben ddenen tutarlarin tahsil tarihi esas al innmigtir.

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler izerinden dagitilan temettuler, beyan edildigi
doénemde birikmis kérdan indirilerek kaydedilir (Not 19).

2.3.14 Yabanc para islemler

Donem icinde gerceklesen yabanci paraislemleri, islem tarihlerinde gegerli olan yabanci para kurlar
Uzerinden cevrilmigtir. Yabanci paraya dayal1 parasal varliklar ve yikimlilikler donem sonunda
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’ nca belirlenen déviz alis kurlari Gzerinden gevrilmistir. Y abanc
paraya dayal parasal varlik ve yikimltlUklerin cevrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, gelir
tablosuna yansitil mistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3.15 Hisse basina kazang

Hisse basina kazang, net kérin ilgili dénem icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine
bolinmesi ile tespit edilir (Not 27).

Turkiye' de sirketler mevcut hissedarlara birikmis kérlardan hisseleri oraminda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanmirken, bu bedelsiz hisse
ihraci gkarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan
agirhikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak c¢ikariimasini geriye donik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir.

2.3.16 Sarta bagh varhklar ve yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemes ile teyit
edilebilmesi mimkin yikamldlUkler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagl
yukimlUlUkler ve varliklar olarek degerlendirilmektedir (Not 17).

24 Muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar

Sirket, muhasebe politikalar: ve muhasebe tahminlerinde degisiklik yapmas ya da énceki donemlerde
yaplmis muhasebe hatalarinin ortaya cgikariimast durumunda, TMS 8 "Muhasebe Politikaart,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalara Iliskin Turkiye Muhasebe Standardi” ilkelerine
uygun olarak finansal tablolarda diizeltmeye gitmektedir.

Sirket, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, 20 Temmuz 2007 Tarihli ve 26588 Sayili Resmi Gazete' de
yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklan Igin Ayrilacak
Karsiliklara dliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” uyarinca Tuketici Finansman Sirketleri'nin 1
Ocak 2008 tarihine kadar alacaklarina iliskin dogmus veya dogmas beklenen zararlari icin yapacag
karsilik hesaplamalarirm bu Teblig hikimlerine uygun hale getirmek zorunda olmasi sebebiyle karsilik
hesaplamalarin yeniden gbzden gegirmistir. Buna gore karsilik hesaplamalanina iliskin bahsi gecen
degi siklik, TMS 8 uyarinca muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olarak degerlendirilmis olup etkis
gecmis il finansal tablolarina yansitilmustir.

2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari
Sirket, finansal tablolarin isletmenin stireklili gi ilkesine gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasnda Sirket yonetiminin, bilanco tarihi itibariyle raporlanan varlik ve
yukimldlik tutarlarini etkileyecek, bilanco tarihi itibariyle olusmast muhtemel yUkimlUlik ve
taahhtitleri ile raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler
yapmas gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere
iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.
Tahminler dizenli olarak gbzden gecirilmekte, gerekli dizeltmeler yaplmakta ve gerceklestikleri
donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.
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NOT 3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMIi

Sirket, kredibilitesi olan tUketicilere bor¢ vermek suretiyle, karsiliklar disUldigiinde ortalamanin
Uzerinde marjlar elde ederek faiz marjlarini yokseltmek istemektedir.

Sirket'in Risk Yonetim Kurulu, Sirket'in risk yonetimine iliskin politikalari, prosedirleri,
parametreleri ve kurallari olusturmakta ve risk yonetim stratgjilerini gelistirmektedir. Kurul ayn
zamanda likidite riski, kredi riski, yabanci para kuru riski ve faiz oran riski igin kritik risk limitleri ve
parametrelerini belirlemekte, piyasalan ve ekonominin genel durumunu yakindan izlemek suretiyle bu
limitleri gerektiginde degistirmektedir. S6z konusu limitler ve politika uygulamalar1 kontrol etkinligini
artirmak icin gesitli yetki diizeylerine ayrilmstir.

Sirket, risk yonetimi programu ile, likidite, faiz oram ve yabanci para kuru risklerine karst agik
pozisyonunu dengelemeyi ve sermayesini yeterince kullanarak net faaliyet gelirini optimize etmeyi
amaclamaktadir.

a) Kredi riski

Finansal araclart elinde bulundurmak, kars: tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tasimaktadir. Sirket’in kredi riski faaliyetlerinin gcogunu gergeklestirdigi Turkiye' de yogunlasmustir.
Bu risk misterilerin kredi risk derecelendirmelerinin degerlendirilmesi ve her anlasmada bulunan karsi
taraf icin ortalamariskin kisittanmasi ile yonetilmektedir. Sirket, ¢esitli kredi degerlendirme, verme ve
takip prosedirleri uygulamakta ve sdz konusu prosedirler st yonetim tarafindan kontrol edilmektedir.
Kredi riski genel olarak ¢ok sayida bireysel musteriye dagilmustir.

Tahsil edilememesi muhtemel alacaklar icin 30.938.334 TL 0Ozel karsilik (2008: 13.857.077 TL),
4.936.858 TL gend karsilik (2008: 10.537.433 TL) olmak Uzere toplam 35.875.192 TL (2008:
24.394.510 TL) tutarinda karsilik ayrilmistir (Not 7 ve 17).

Kredi riski misteriler ve potansiyel misterilerin anapara ve faiz geri 0deme yukumldlUklerini
gerceklestirebilme potansiyellerinin  dizenli olarak analiz edilmesi ve gerekli goérildiginde
kredilendirme limitlerinin degistirilmesi ile yonetilmektedir. Bunun yanisirakredi riski, mevduat rehni
ve teminat mektubu alinmasi suretiyle de kontrol edilmektedir.

Gugll, yuksek kalitede, Uretken ve surdirtlebilir sekilde blytyen bir kredi portfoyl saglamak
Sirket’in kredi politikalan arasinda bulunmaktadr.

Risk Yonetimi Departmam, kredi politikalarinin belirlemek, portfdy gelisiminin izlemek ve kredi
kalitesinin performansim etkileyecek risk trendleri ve gostergelerine iligkin olarak Risk Komites'ni
bilgilendirmekten sorumludur. Risk Komites’nin kararina istinaden gerekli politika ve onlemleri
uygulama sorumlulugu, gorev dagilinu ilkeleri gereginceilgili departmanlara aittir.

Risk Komitesi'nin gorevi, Sirket'in butin kredi riski unsurlarim incelemektir. Risk Komitesi, ilgili
bitun taraflarin karar siirecine dahil edilmesi suretiyle, risk kararlan agisindan temel saglamak Uzere
butiin mevcut piyasa ve ekonomi risklerini gbz 6niinde bulundurmay: hedeflemektedir.

Risk Ydnetimi Departmani, belirlenen risklere iliskin politika onerileri hazirlamak, risk stratgjisini

ortaya koymak, strateji uygulamasinin etkilerini izlemek, nihai onay ve eylem icin Risk Komitesi’ ne
raporlama yapmakla sorumludur.

16



VOLKSWAGEN DOGUS TUKETIiCi FINANSMANI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle risk siniflarina gére kurumsal derecelendirme araci
dagilim asagidaki gibidir:

2009

Risk sinif1 Tiiketici (%) Ticari (%) Toplam (%) Risk sinifi  Kurumsal (%)
1 6,56 0,01 6,57 3 0,01
2 8,38 0,48 8,86 4 0,11
3 8,61 1,67 10,28 5 0,07
4 20,23 4,20 24,43 6 0,07
5 13,87 6,67 20,54 7 0,14
6 9,41 4,01 13,42 8 0,09
7 4,34 1,34 5,68 9 0,51
8 0,54 0,52 1,06 10 0,13
Derecelendirilmeyen 0,01 6,90 6,91 Derecelendiriimeyen 1,12

71,95 25,80 97,75 2,25

2008

Risk sinifi Tiiketici (%) Ticari (%) Toplam (%) Risk sinifi  Kurumsal (%)
1 3,44 - 3,44 3 -
2 7,55 0,33 7,88 4 0,04
3 9,28 1,05 10,33 5 0,06
4 20,95 2,58 23,53 6 0,29
5 14,90 3,84 18,74 7 0,06
6 12,23 2,24 14,47 8 0,08
7 3,89 0,83 472 9 0,10
8 0,23 0,38 0,61 12 0,08
Derecelendirilmeyen 0,04 14,47 14,51 Derecelendiriimeyen 1,06

72,51 25,72 98,23 1,77

Bireysel ve kurumsal misteriler gelismis degerlendirme aracglari ile Sirket'in gelistirmis oldugu
derecelendirme uygulamalan kullamilarak risk siriflarina ayrilmaktadr.

Bitin bireysel musteriler, disaridan ainan danismanlik kapsaminda yaptirilan puanlama sistemi
aracilhigiyla degerlendirilmektedir. Bu puanlama sisteminin gegerliligi periyodik olarak dahili ve harici
uzmanlar tarafindan takip edilmektedir. Risk Y onetimi Departmani, stz konusu puanlamaya iliskin
dagilim ve performans testlerini gergeklestirmekte ve onay igin Risk Komitesi’ ne sunmaktadr.

Dahili derecelendirme araci, musterilerin kredi givenirliligini ve beklenen kayiplarin degerlendirmek
Uzere Volkswagen Financial Services A.G. (“VWFS AG”) tarafindan gelistirilmistir. Kredi Komites
onayinatabi musteriler, bu derecelendirme araci kullamlarak degerlendirilmektedir.

Derecelendirme sisteminin karsilastirma unsurlari, Turkiye piyasasinda faaliyet gosteren sirketlerin

finansal verileri de dikkate ainarak VWFS AG Merkezi Risk Yonetimi Departmart tarafindan
degerlendirilmekte ve gdzden gegirilmektedir.
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NOT 3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

Sirket, “vintage’ egrileri, yaslandirma ve kredi yenileme analizleri, gerceklesen zarar hesaplamalar
gibi gelismis risk analizi araglar1 kullanarak kredi misterilerinin performansini diizenli sekilde takip
etmektedir. 2009 yilinin 2. yansinda Sirket yonetiminin kararyla, Hukuk Departmar kaldirilmis ve
ilgili departmanin tum sorumluluklart hai hazirda calisiimakta olan avukatlik birolarina
devredilmistir. Ancak, gerekli kontrol ve koordinasyon saglamak amaciyla sirket biinyesine bir avukat

dahil edilmistir.
Tahsilat Birimi (Tahsilat Departmant)
Taksit ddeme vadesi 45 guine kadar gecikmis olan misteriler bu birimde takip edilmektedir.

Idari Takip Birimi (Tahsilat Departmant)

Taksit ddeme vades 45 ile 120 gin araanda gecikmis olan misteriler bu birimde takip edilmektedir.
Idari takip stireci, ilgili misteriye noter onayl1 bir mektup génderilmesiyle baslamaktachr.

Yasal Islemler

Taksit 6demevades 120 gunii askin bir siire gecikmis olan misteriler sirket adina ¢alisan profesyonel
avukatlar tarafindan takip edilmekte, icratakipleri baslatilmaktave uygulanmaktadir. Tim yasal eylem
veilgili islemler Sirket’ in yakin kontrol U ve koordinasyonu altinda uygulanmaktadir.

Sirket'in izleme amaciyla kullandigi, is birimlerine gore ana risk noktalarim agklayan beklenen ve
beklenmeyen risk tarumlar: ve sorumluluklar: da bulunmaktadir.

Sirket, taksit 6deme vadesi 90 ginU askin bir sire gecikmis olan kredi ve aacaklarim deger
dustkltigiine ugrams krediler olarak ainiflandirmaktadir.

Sirket kredilerini asagidaki sekilde siniflandirmaktadhr:

2009 2008
Vades gegmemis krediler 786.196.964 899.936.869
Vades gecmis ancak
deger distikl ig ine ugramams krediler 201.174.670 362.161.332
Deger dis Ukl Ugline ugrams krediler 128.833.916 116.483.801
Briit krediler 1.116.205.550 1.378.582.002
Eksi: kredi deger dusuklugii karsilig: (30.938.334) (13.857.077)
Net krediler 1.085.267.216 1.364.724.925
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NOT 3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

31 Ardik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle vadesi gecmis ancak deger disUklUgine ugramamis
kredilereiliskin detaylar asagidaki gibidir:

2009 Kurumsal Tiiketici Toplam
0-30 giin aras 25.754.958 80.503.193 106.258.151
30-60 gun arasi 14.465.070 49.993.561 64.458.631
60-90 gun arasi 6.800.953 23.656.935 30.457.888
Toplam 47.020.981 154.153.689 201.174.670
Teminatin gercege uygun degeri 43.080.933 144.395.109 187.476.062
2008 Kurumsal Tiiketici Toplam
0-30 giin aras 55.527.822 148.252.639 203.780.461
30-60 gun arasi 28.905.587 78.404.172 107.309.759
60-90 gun arasi 13.153.042 37.918.070 51.071.112
Toplam 97.586.451 264.574.881 362.161.332
Teminatin gercege uygun degeri 85.118.718 242.036.877 327.155.595

Tahsilat veya idari takip slirecinde kredi yeniden yapilandirmas nadiren yasanan bir durum olmakla
birlikte kanuni takip arasinda geri 6deme plani misterinin geri 6deme kabiliyeti gz Onlinde
bulundurularak Sirket avukatinin onayi ile yeniden yapilandirilabilir.

Deger diisiikliigii ve deger diisiikliigii karsilig politikalar

Krediler icin aynlmis olan 35.875.192 TL (2008: 24.394.510 TL) tutarindaki toplam deger dis Ukl Ugi
karsiligi, 30.938.334 TL (2008: 13.857.077 TL) tutarinda Ozel karsilik ve 4.936.858 TL
(2008: 10.537.433 TL) tutarinda genel karsiliktan olusmaktadir (Not 7 ve 17). Ozel karsilik bilancoda
“Takipteki Alacaklar”, genel karsilik ise “Borc ve Gider Karsiliklar” kalemi altinda siniflandiril mastir.

Kanuni takipteki krediler olarak sniflandirilan deger distiklUglne ugramis kredilerin detayr asagidaki
gibidir:

2009 2008
Deger disUklugline ugrams krediler (Not 7) 128.833.916 116.483.801
Alinan teminatin gergege uygun degeri 97.895.582 140.932.424
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NOT 3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

El konmus teminatlar

2009 y1l1 boyunca, Sirket teminat olarak gosterilen degerlere el koyarak varliklar elde etmistir.

2009 2008
Varhk Defter degeri Defter degeri
Emanetteki araclar 28.745.282 32.080.954

El konmus teminatlar en kisa zamanda satilarak, elde edilen gelirler gecikmis borclarin azaltmasi icin
kullaniimaktadir. Bilancodan silinen kredilere iliskin el konmus teminatlar bilangoda “satis amaclh
elde tutulan varliklar” atinda siniflandirilmaktadir.

Maksimum kredi riskine maruz kalan tutar

Asagidaki tablo maksimum kredi riskine maruz kalan bilanco i¢i varliklara iliskin en kétl senaryoyu
gostermektedir.

2009 2008
Nakit degerler 1.260 539
Bankalar 13.938.262 27.062.852
Tuketici kredileri 1.085.267.216 1.364.724.925
Turev finansal varliklar - 5.405.567
Diger varliklar 6.565.565 6.622.385

Toplam 1.105.772.303 1.403.816.268

Sektor dagilimi

Sirket'in faaliyetleri niha tiketicilere kullandirilan otomobil kredilerinde yogunlasmaktadir. Kredi
portfdyunin sadece kiicik bir kism ticari ve kurumsal misterilere kullandirilmaktachr.

Finansal Diger Nihai

kuruluslar sektorler tiiketiciler Toplam
Nakit degerler 1.260 - - 1.260
Bankalar 13.938.262 - - 13.938.262
Tiketici kredileri - 305.205.190 780.062.026 1.085.267.216
Diger varliklar - 6.565.565 - 6.565.565
31 Arahk 2009 13.939.522  311.770.755  780.062.026 1.105.772.303
Nakit degerler 539 - - 539
Bankalar 27.062.852 - - 27.062.852
Tuketici kredileri - 373.893.434 990.831.491 1.364.724.925
Tirev finansal varliklar 5.405.567 - - 5.405.567
Diger varliklar - 6.622.385 - 6.622.385
31 Aralik 2008 32.468.958  380.515.819 990.831.491 1.403.816.268
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NOT 3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

Cografi dagilim

Sirket’in tim varliklar: Turkiye de yogunlasmustir.

b)  Piyasa riski

Sirket yabanci parakuru ve faiz oram risklerini piyasariskinin en dnemli unsurlari olarak gormektedir.

Bu riskler icin limit yapist Sirket'in sermaye yapisi goz 6ninde bulundurularak belirlenmektedir.
Y abanci para kuru ve faiz orani riskleri portfdy ve trtin bazinda ayn ayri degerlendirilmektedir.

Yabanci para kuru riski

Sirket, yabanci para cinsinden borclu veya aacakh bulunulan meblaglarin Turk Liras’na
cevrilmesinden dolay: kur degisiklerinden dogan yabanci para kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z
konusu yabanci para riski, vadeli doviz islemleri ve yabanc para aacak/borg yonetimi ile kontrol
edilmektedir.

Sirket'in 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle sahip oldugu varlik ve yikimlUl Uklerin yabanci para
degerleri ve TL cinsinden karsiliklar1 asagidaki gibidir:

2009 ABD Dolan Avro Toplam
Nakit degerler - 874 874
Bankalar 503.962 10.761.299 11.265.261
Tlketici kredileri (*) 8.312.267 236.885.356 245.197.623
Diger varliklar - 385 385
Toplam varhklar 8.816.229 247.647.914 256.464.143
Alinan krediler 8.919.358 360.804.886 369.724.244
Sermaye benzeri krediler - 21.683.104 21.683.104
Muhtelif borclar 84.343 1.184.528 1.268.871
Toplam yiikiimliiliikler 9.003.701 383.672.518 392.676.219
Net bilanc¢o pozisyonu (187.472) (136.024.604) (136.212.076)
Bilanco dis1 pozisyon - 127.471.418 127.471.418
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NOT 3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

2008 ABD Dolan Avro Toplam
Nakit degerler - 16 16
Bankalar 283.529 6.273.688 6.557.217
Tuketici kredileri (*) 12.655.890 307.596.116 320.252.006
Diger varliklar 454 189.664 190.118
Toplam varhklar 12.939.873 314.059.484 326.999.357
Alinan krediler 42.773.395 315.968.530 358.741.925
Sermaye benzeri krediler - 21.567.591 21.567.591
Muhtelif borglar 136.047 1.107.356 1.243.403
Toplam yiikiimliiliikler 42.909.442 338.643.477 381.552.919
Net bilanc¢o pozisyonu (29.969.569) (24.583.993) (54.553.562)
Bilanco dis1 pozisyon 31.243.362 25.689.600 56.932.962

(*) Finansal tablolarda TP olarak gosterilen dovize endeksli krediler 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
245.197.623 TL'dir (2008: 320.252.006 TL).

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, yabanci para varlik ve yikimltlukler 1,5057 TL = 1 ABD Dolar
(2008: 1,5123 TL =1 ABD Dolar1) ve 2,1603 TL = 1 Avro (2008: 2,2408 TL = 1 Avro) doviz kurlar
kullanilarak TL'ye donustirdlmistar.

Faiz oram riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varlik ve yukumlUltkler Uzerindeki etkisinden
dolay: faiz riskine maruz kalmaktadir. Turkiye de faiz oranlarimn hareketli olmasi sebebiyle faiz haddi
riski Sirket’in varlik ve yukimlulik yonetiminin 6nemli bir pargasidir. S6z konusu faiz oran: riski, faiz
orant duyarlihigr olan varhik ve yukomldlUklerini dengelemek suretiyle portfdy bazinda
yonetilmektedir.

Sirket'in 22.000.000 Avro tutarinda 6 ay icinde yeniden fiyatlandirilan ve 10.000.000 Avro tutarinda
12 ay icinde yeniden fiyatlandinlan ¢ kredisi bulunmaktadir. Alinan bu krediler disinda, Sirket’in
varlik ve yukimlulUklerinin yeniden fiyatlandirmaya kalan vadeleriyle gercek vadeleri arasinda bir
fark bulunmamaktadir. Dolayisiyla likidite riski tablosuna ilaveten yeniden fiyatlandirma vade erini
iceren ayn bir tabloya yer verilmemistir.
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NOT 3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle finansal araglarin agirlikl ortalama faiz oranlar1 asggida
belirtilmistir:

2009 (%) 2008 (%)

ABD Dolan Avro TL ABD Dolari Avro TL
Varhklar
Bankalar 0,50 1,06 6,46 2,13 255 19,37
Tuketici kredileri 9,37 8,67 17,38 8,89 8,27 18,49
Yiikiimliiliikler
Alinan krediler 4,14 554 15,04 4,97 573 18,43
Sermaye benzeri krediler - 3,22 - - 6,27 -
Duyarlilik analizleri

Piyasariskini 6lgmek ve kontrol etmekte kullanilan 6lgme teknikleri agagida 6zetlenmistir.

Olgme teknikleri piyasa fiyatlanindaki ya da fiyatlarn etkileyen parametrelerdeki  olumsuz
degisikliklerden dolayr olusan potansiyel zarari tammlamaktadir. Hazine Departmani ve Risk
Y dnetimi Departman Varlik ve Y UkimlGluk Y énetimi Uzerinde koordineli olarak ¢alismaktadir.

Hazine Departmam optimum Varlik ve YUkimlaluk Yoénetimi Politikast icin gerekli faaliyetleri
gerceklestirmek, Risk Yonetimi Komites ise gerekli onlemleri amakla sorumludur. Varlik ve
Y dkimluldk Yonetimi, Sirket’'in belirledigi gosterge setine uygun olarak, bilangcodaki her bir para
birim icin hesaplama yapilmasm 6ngormektedir. Bu gosterge seti, gelecekteki alacak ve borclarin
nominal farklan Uzerinden izlenen faiz orami riski ile gelecekteki alacak ve borglarin ilgili vadelerine
iliskin cari faiz oranlariyla iskonto edildigi (degistirilmis) vade arahigindan olusmaktadir. Faiz oran
riski ve (degistirilmis) vade araligi, sirasiyla ylizde ve gin sayis olarak ifade edilmektedir. Hazine
Departmani’ nin gérevi Y 6netim Kurulu tarafindan onaylanan faiz orant diizeylerine denk gelen risk
diizeylerine uymaktir. Basel |1’ den kaynaklanan gerekliliklerin uygulanmasinin bir parcas: olarak ilave
kontrol mekanizmalan hazirhk asamasndadir.

Piyasariskini 6lgmek ve kontrol etmekte kullanilan temel 6l¢lm teknikleri agagida listelenmistir:

Bugtinden gelecege faiz oran riski (nominal deger uyumsuzlugu)
Vade ve Degistirilmis Vade Arali gt

Senaryo analizi (nakit akimi Gzerindeki x bps etkisi)

Varhk ve Y UkumlUltk Y 6netimi raporu

Sirket, kur riskine maruz kalmamak amaciyla acik pozisyon tasimaktan kacinmaktadir. Sirket’in
dénem icginde olusan dustk tutarl kisa/uzun pozisyonlara duyarliligi aylik olarak var andizleri ile
hesaplanmaktadir. Bunun yamsira kur tahminlerinin yapildigi cesitli senaryo andizleri de
yap i maktadir.
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Kambiyo kér/zarar imin doviz kurlarindaki oynakliga karsi olan duyarliligini 6lgmek igin, TL"nin bitin
yabanci paralar karsisinda %10 deger kaybettigi varsayimi altinda yabanci para net pozisyon degerleri
yeniden hesaplanmistir. Boyle bir varsayima dayanan senaryonun Sirket’in 31 Aralik 2009 ve 2008
tarihleri itibariyle mevcut bilango ici net doviz pozisyonunun toplam piyasa degerinde yol acacag:
deger kaybi asagidaki tablolarda sunulmaktadr.

Net yabana para pozisyonunun duyarl il1g;;

2009 ABD Dolan Avro Toplam
Toplam varl iklar 8.816.229 247.647.914 256.464.143
Toplam yukidml Gl Ukler 9.003.701 383.672.518 392.676.219
Net bilanco pozisyonu (187.472) (136.024.604) (136.212.076)
Bilanco dis1 pozisyon - 127.471.418 127.471.418
Net doviz pozisyonu (187.472) (8.553.186) (8.740.658)
TL’nin %10 deger

kaybetmesi senaryosu (18.747) (855.319) (874.066)
2008 ABD Dolan Avro Toplam
Toplam varliklar 12.939.873 314.059.484 326.999.357
Toplam yikdml il kler 42.909.442 338.643.477 381.552.919
Net bilanco pozisyonu (29.969.569) (24.583.993) (54.553.562)
Bilanco disi pozisyon 31.243.362 25.689.600 56.932.962
Net doviz pozisyonu 1.273.793 1.105.607 2.379.400
TL’nin %10 deger

kaybetmesi senaryosu 127.379 110.561 237.940

Sirket asil olarak TL, Avro ve ABD Dolar1 bazinda faiz oran riskine maruz kalmaktachr.

Sirket'in faiz oram riskine duyarhligi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, diger tim degiskenlerin sabit kalacag: varsayimi altinda, TL, Avro ve
ABD Dolan faiz oranlar %1 artsaydi/azalsaydi, faize duyarl: varliklarin ve yokamldlUklerin gercege
uygun degeri 1.792.029 TL daha distik/1.855.531 TL daha yuksek olacakt.
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Likidite riski

Ihtiyatl: likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi
imkanlart yoluyla fonlamay: mumkin kilmak ve agk pozisyonu kapatabilme yeteneginden
olusmaktadir.

Likidite riski, bir sirketin, ginlik faaliyetlerini ya da finansal durumunu tehlikeye atmadan, gerek
beklenen gerekse beklenmedik 6deme yukumldlUklerini (nakit ya da di ger tedimler) karsilayamama
riskidir. Likidite riskini 6lgerken iki tane risk degerlendirilmektedir. IIki, parayr gekme riskidir ve bu
standby kredinin aniden kullanilmasi ile ortaya cikmaktadir. Ikinci risk ise yeniden finanse etme
riskidir. Bu risk, yeniden finansmanin gerceklestirilememesine (ya da sadece koétl senaryo
durumunda) sebep olan risk olarak tammlanmaktadir.

Likidite riski Sirket'in Hazine Departmam tarafindan yonetilmekte ve Risk Komites tarafindan
izlenmektedir. Cekme riski, spot bor¢clanma ve borg verenlerle imzalanan kredi olanaklarina iliskin
karsiliklar nedeniyle Sirket agisindan gecerli degildir. Sirket faaliyetlerinin likidite ihtiyaglarin
karsilayacak yeterli banka baglantilart mevcuttur. Faaliyetler sonucu ortaya ¢ikan riskler zamamnda
VWFS AG'ye raporlanmaktadir. Sirket’in nakit akisint incelemek icin Varlik ve Y Ukamlilik
Y dnetimi raporu hazirlanmaktadir. Profesyonel nakit akisi yonetimini temin etmek amaciyla Sirket’in
Hazine Departman diizenli olarak nakit akisi tablolar1 ve nakit akis tahminleri hazirlamaktadir.

Asagidaki tablolarda Sirket'in 31 Araik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle aktif ve pasiflerin kalan
vadelere gore vade analizi gosterilmektedir:

Vadesiz ve 1 y1l ve Dagitila-

2009 3 aya kadar 3-12ay iizeri mayan Toplam
Nakit degerler 1.260 - - 1.260
Bankalar 13.938.262 - - 13.938.262
Tuketici kredileri 212531861 389.084.704 483.650.651 - 1.085.267.216
Maddi duran varliklar - - - 1.269.605 1.269.605
Maddi olmayan duran varliklar - - - 1.404.475 1.404.475
Satig amagl eldetutulan varliklar ~ 1.852.888 - - - 1.852.888
Ertelenmis vergi varlig - - 2.040.846 - 2.040.846
Diger varliklar 1.712.352 3.405.268 1.447.945 - 6.565.565
Toplam varhklar 230.036.623  392.489.972 487.139.442  2.674.080 1.112.340.117
Alnan krediler 200.021.694 491.152.981 307.706.364 - 998.881.039
Sermaye benzeri krediler - - 21.683.104 - 21.683.104
Turev finansal araglar (3.628.688) 9.851.865 (704.596) - 5.518.581
Muhtelif borglar 8.677.178 - - 8.677.178
Diger yabanci kaynaklar 2.744.911 5.310.150 4.096.472 - 12.151.533
Odenecek vergi ve yikimltlukler  2.418.081 - - - 2.418.081
Calisan haklari

yukumltl g karsiig: 1.106.015 260.484 83.928 1.450.427
Diger kargiliklar 2.673 - - 4.936.857 4.939.530
Toplam yiikiimliiliikler 211.341.864 506.575.480 332.781.344  5.020.785 1.055.719.473
Net likidite acig1 18.694.759 (114.085.508) 154.358.098 (2.346.705) 56.620.644
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NOT 3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

Vadesiz ve 1 y1l ve Dagitila-

2008 3 aya kadar 3-12ay iizeri mayan Toplam
Nakit degerler 539 - - - 539
Bankalar 27.062.852 - - - 27.062.852
Tiketici kredileri 238.447.294  494.994.532 631.283.099 - 1.364.724.925
Tirev finansal araglar (1.115.445) 678.508 5.842.504 - 5.405.567
Maddi duran varhiklar - - - 1.418.320 1.418.320
Maddi olmayan duran varliklar - - - 1.397.549 1.397.549
Satis amach eldetutulan varliklar ~ 1.539.412 - - - 1.539.412
Ertelenmis vergi varlig - - 2.716.360 - 2.716.360
Diger varliklar 1.908.165 2.968.210 1.746.010 - 6.622.385
Toplam varhklar 267.842.817 498.641.250 641.587.973  2.815.869 1.410.887.909
Alinan krediler 289.414.828 667.767.925 341.935.169 - 1.299.117.922
Sermaye benzeri krediler - - 21.567.591 - 21.567.591
Tirev finansal araglar 516.624 - - - 516.624
Muhtelif borclar 8.202.277 - - - 8.202.277
Diger yabanci kaynaklar 3.642.597 7.040.056 5.435.939 - 16.118.592
Odenecek vergi ve yikumitlukler  3.541.931 - - - 3.541.931
Calisan haklar

yukimlilugi karsilig 1.166.015 383.259 86.215 1.635.489
Diger karsiliklar 350.000 - - 10.537.433 11.993.448
Toplam yiikiimliiliikler 306.834.272  675.191.240 368.938.699 10.623.648 1.361.587.859
Net likidite agid (38.991.455) (176.549.990)  272.649.274 (7.807.779) 49.300.050

Asagidaki tablo Sirket'in bilanco tarihi itibariyle kalan vadelerine
yukimltlUkleri icin 6deyecegi nakit cikislanni gostermektedir. Tabloda gosterilen tutarlar stzlesmede
gosterilen indirgenmemis nakit akis tutarlar: iken Sirket, likidite riskini beklenen indirgenmemis nakit

akiglarina gore yonetmektedir.

gére bilango i¢i finansal

Syl

2009 1 aya kadar 1-3ay 3-12 ay 1-5yl ve lizeri Toplam
Alinan krediler 79.359.719 123.983.994 522.123.444  353.883.357 - 1.079.350.514
Sermaye benzeri krediler - - - 23.369.352 - 23.369.352
Muhtelif borclar 8.677.178 - - - - 8.677.178
Diger yabanci kaynaklar 979.674 1.765.237 5.310.150 4.096.472 12.151.533
Odenecek vergi ve yikumlilikler  2.418.081 - - - - 2.418.081
Calisan haklari

yuktmldlagi karsilig1 - 1.106.015 260.484 - 835.065 2.201.564
Diger karsiliklar - 2.673 - - 4.936.857 4.939.530
Toplam yiikiimliiliikler (*) 91.434.652 126.857.919 527.694.078  381.349.181 5.771.922 1.133.107.752
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NOT 3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

Syl

2008 1 aya kadar 1-3ay 3-12 ay 1-5yl ve iizeri Toplam
Alinan krediler 43.252.757 252.778.991 729.109.956 397.505.780 - 1.422.647.484
Sermaye benzeri krediler - - - 25.693.939 - 25.693.939
Muhtelif borglar 8.202.277 - - - - 8.202.277
Diger yabanc kaynaklar 1.299.157 2.343.440 7.040.056 5.435.863 76 16.118.592
Odenecek vergi ve yikumlilikler  3.541.931 - - - - 3.541.931
Calisan haklan

yukimltlugd karsil 181 - 1.166.015 383.259 - 747.133 2.296.407
Diger karsiliklar - 350.000 - - 10.537.433 10.887.433
Toplam yiikiimliiliikler (*) 56.296.122  256.638.446 736.533.271  428.635.582 11.284.642 1.489.388.063

™)

Toplam yukumlltklerin vade dag il imi s6zlegsme vade tarihine gore gosterilmistir.

Sirket’in brit olarak 6denecek tlrev araclar, vadeli doviz islemleri ve doviz swaplarindan meydana
gelen dovize dayal: tirev araglardan olugsmaktadhr.

Asagidaki tablo Sirket’in brit olarak 6denecek tlrev araglarini, bilango tarihi itibariyle sbzlesmede
belirtilen vadel erine kalan stireye gore ilgili vade aral iklarinda gruplandirmaktadir. Tablodaki tutarlar,
stzlesmede belirtilen indirgenmemis nakit akislarnni géstermektedir.

2009 1 aya kadar 1-3ay 3-12 ay 1-5wyl Toplam
Doviz kurutirev finansal araclar

- Cikis - - 11.615.299 285.342 11.900.641

- Giris - - 10.574.850 240.368 10.815.218
Faiz orani tirev finansal araclar

- Cikis - 23.560.057 75.258.045 39.071.804 137.889.906

- Giris 691.332 26.018.528 60.955.587 35.870.580 123.536.027
Net nakit girisi/(cikisi) 691.332  2.458.471 (15.342.907) (3.246.198) (15.439.302)
2008 1 aya kadar 1-3ay 3-12 ay 1-5yll Toplam
Dévizl rey fi

- Cikis 2.560.400 10.864.638 17.231.400 - 30.656.438

- Giris 2.616.279 10.177.023 18.450.060 - 31.243.362
Faiz oran tirev finansal araclar

- Cikis - 1.919.452  1.930.057 23.560.057 27.409.566

- Giris - 671.640 403.540 26.105.930 27.181.110
Net nakit girisi/(cikisi) 55.879 (1.935.427) (307.857) 2.545.873 358.468
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NOT 3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)
) Operasyonel risk

Operasyone riskin en kapsamli tammminin piyasa ya da kredi riski olarak siiflandirilmayan herhangi
bir risk oldugu sbylenebilir. Operasyonel riski kontrol altinda tutmak icin, personelin becerilerini
gelistirmek, operasyonlarin teknolojisini ve is tammlarini iyilestirmek, gerekli i¢ kontrolleri ve cesitli
sigortalan tesis etmek ana metotlar olarak kullamlmaktadir. Sirket binyesindeki operasyonel riskler;
yetersiz ya da verimsiz i¢ slrecler (slreg riskleri), persond (persond riskleri), teknoloji (altyap ve
bilgi teknolgjileri riskleri) ya da dis olaylar (cis riskler) sonucunda meydana gelen zararlarin
olusturdugu tehdit olarak tammlanmaktadir. Bu dort risk kategorisinin tanimu ilgili yasal ve uyumluluk
risklerini de kapsamaktadir. Stratgjik riskler ve prestij riskleri, operasyonel risk kapsamina
alinmamaktadhr.

Sirket’in operasyonel risk yonetimi sistemi, Sirket’in operasyonel risk kitapgiginda ayrintilart verilen
operasyonel risk cercevesinden olusmaktadir. Bu cerceve ayni zamanda yasal ve uyumluluk
konulanylailgili is birimleri taraf indan da desteklenmektedir.

Teknik olarak, operasyonel risklerin yonetimi ana hissedar sirket VWFS AG tarafindan
desteklenmektedir. Kayip veri toplanmasi, risk yonetim slirecinde en énemli alanlardan biridir. Basel
Il standart yaklasimirun gerekliliklerini karsilamak amaciyla bu prosediriin uygulanmasina 1 Ocak
2008 tarihinden itibaren baslanmas: planlanmaktadir. Basel 1l, toplu bir risk slirecinde uygulanmis
operasyonel risk yonetiminin belli minimum gerekliliklerini éngdrmektedir. Bu gereklilikler asagidaki
dort adim icerir:

(i) Risktanmmlamalan ve andizi
(i) Risk 6lgimi ve degerlendirmesi
(i) Risk yonetimi

(iv) Risk raporlamas: ve kontrolii

d)  Sermaye risk yonetimi

Bir sermaye ytnetim politikasi olarak Sirket kérlarim dagitmamaktadir ve birikmis kazanclar ile
sermaye yamsin glclendirmeyi tercih etmektedir. Ayrica, Sirket, gegerli yonetmelikler tarafindan
yasal sermaye olarak da kabul edilen sermaye benzeri krediler kullanmaktadir.

10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayil1 Resmi Gazete' de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esadari Hakkinda Y dnetmelik”in 23. maddesine gore
tuketici finansmar sirketlerinin kullandirdig: krediler 6zkaynaklarinin 30 katini agmamalidir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sirket’in yasal kayitlarinda, mUsterilere verilen krediler bakiyesi Sirket
Ozkaynaklarnin 14,34 kati olarak gerceklesmistir (2008: 22,21).

Bin TL 2009 2008
Miisterilere verilen kredi ve avanslar (A) 1.054.139 1.310.940
Y asal sermaye 29.718 29.718
Y edekler 927 31
Yasa kér 15.536 722
Gecmis Yillar Karlan 18.655 19.983
Sermaye benzeri krediler 8.673 8.563
Toplam yasal 6zkaynak (B) 73.509 59.017
Kredi/Ozkaynak oram (A/B) 14,34 22,21
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NOT 3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)
e)  Varhk ve Bor¢clann Gergege Uygun Degeri ile Gosterilmesine Iliskin Aciklamalar
i. Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir finansal enstrimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gonulll
taraflar arasindaki bir cari islemde, € degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasafiyat ile
en iyi sekilde belirlenir.

Sirket, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Buna gore, burada sunulan
tahminler, her zaman, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gosterges
olmayabilir.

2009 2008
Kayith  Gercege uygun Kayith  Gercege uygun
deger deger deger deger
Finansal varhklar
Bankalar 13.938.262 13.938.262 27.062.852 27.062.852
TUketici kredileri 1.085.267.216  1.092.341.021 1.364.724.925 1.321.149.061
Finansal yiikiimliiliikler
Ahnan krediler 998.881.039 1.012.670.734 1.299.117.922 1.296.892.474
Sermaye benzeri krediler 21.683.104 22.748.136 21.567.591 23.531.008

Finansal araglarin gergege uygun degerinin tahmini icin kullamlan yéntem ve varsayimlar asagidaki
gibidir:

Finansal varhklar

Y abanca para cinsinden bakiyeler dénem sonunda yurtrlUkteki yabanc para kurlan kullanilarak Turk
Liras’ na gevrilmektedir. Bu bakiyelerin kayitli degere yakin oldugu 6ngérilmektedir. Nakit ve nakde
esdeger varliklarin da dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile tasinirlar ve kisa
vadeli olmalan sebebiyle kayitl1 degerlerinin yaklasik olarak gercege uygun degerlerine esit oldugu
Ongorulmektedir.

M Usterilere verilen kredilerin tahmini gercege uygun degeri, gelecekte elde edilmesi beklenen nakit
akislarinin mevcut piyasafaiz oranlan kullanilarak iskonto edilmesi ile bulunmustur (Not 7).

Finansal yiikiimliiliikler

Banka kredilerinin tahmini gercege uygun degeri gelecekte kullamimas: beklenen nakit akiglarinin
mevcut piyasa oranlar: kullanilarak iskonto edilmesi ile bulunmustur (Not 12).
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NOT 3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)
ii. Gergege uygun deger siniflandirmasi

TFRS 7, gercege uygun deger hesaplamalarina baz olan degerleme tekniklerinde kullanilan verilerin
gozlemlenebilir olup olmadiklarina gore degerleme teknikleri ssmiflandirmas: belirlemektedir. Gergege
uygun degere iliskin soz konusu siniflandirma asagidaki sekilde olusturulmaktachr.a) Ozdes varliklar
ya da borclar icin aktif piyasalardaki kayith (duzeltilmemis) fiyatlar (1'inci sira); b) 1'inci sirada yer
alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borclar agisindan dogrudan (fiyatlar araciligiyla)
yadadolayl: olarak (fiyatlardan tiretilmek suretiyle) gbzlemlenebilir nitelikteki veriler (2'nci sira); )
Varlk yadaborglarailiskin olarak gbzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (3'Uncti sira).
SOz konusu ilkelere gore Banka min gercege uygun degerden tasimakta oldugu finansal varlik ve
borclarimin gercege uygun deger aralamas: asagidaki tabloda verilmektedir:

Cari Donem - 31 Arahk 2009 1. Sira 2. Sira 3. Sira Toplam
Alim Satim Amagl1 Turev Finansal Borglar - 5.518.581 - 5.518.581
Toplam Yiikiimliiliikler - 5.518.581 - 5.518.581

NOT 4 - NAKIiT VE NAKDE ESDEGER VARLIKLAR

31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle sona eren yillara ait nakit akis tablosunda yer alan nakit
ve nakde esdeger varliklar asagidaki gibidir:

2009 2008 2007
Nakit ve nakde esdeger varhiklar 13.939.023 26.987.780 10.651.167
13.939.023 26.987.780 10.651.167
NOT 5 - BANKALAR
2009 2008
Y urtici bankalar
- TL mevduat 2.673.001 20.505.635
- Yabanci paramevduat 46.741 6.557.217
Y urtdis1 bankalar
- Yabanci para mevduat 11.218.520 -
13.938.262 27.062.852

Vadeli mevduatlar bir aylik vadeye sahiptir (2008: Bir aya kadar vadeli). 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle TL mevduatin agirlikl ortalama faiz oran: yillik %6,46 (2008: %19,37), Avro mevduatin

agirlikh ortalama faiz orani yillik %1,06 (2008: %2,55) ve ABD Dolar1 mevduatin agirlikli ortalama
faiz oran yillik 960,50’ dir (2007: %2,13).

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle bloke mevduat bulunmamaktadir (2008: Y oktur).
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NOT 6 - TUREV FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER

2009 2008
Kontrat Gercege uygun Kontrat Gercege uygun
tutan deger tutari deger
Tirev finansal varliklar
Y abanca para swap islemleri
- ABD Dolan - 31.243.362 -
- Avro 10.815.218 - - -
Faiz swap islemleri
- Avro 116.656.200 - 25.689.600 -
127.471.418 - 56.932.962 -
Tdrev finansal yikiml Gl Gkler
Y abana para swap islemleri
-TL - - 19.791.800 2.064.780
-TL 11.900.641 (828.305) 10.864.638 (516.624)
Faiz swap islemleri
-TL 113.180.600 (4.690.276) 21.630.000 3.340.787
125.081.241 (5.518.581) 52.286.438 4.888.943
252.552.659 (5.518.581) 109.219.400 4.888.943

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle tirev finansal araglar 54.000.000 Avro faiz swap aim (2008: 12.000.000
Avro) 113.180.600 TL faiz swap satim alim (2008: 21.630.000 TL), 5.006.350 Avro (2008: 20.659.500
ABD Dolart) swap para aim islemleri ile 11.900.641 TL (2008: 30.656.438 TL) swap para satim
islemlerinden olusmaktadir. 31 Aralik 2009 itibariyle vadeli doviz adim veya satim taahhitleri

bulunmamaktadir (2008: Y oktur).
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NOT 7 - TUKETIiCi KREDI LERi

2009 2008
1 yila kadar 1 yil ve iizeri Toplam 1 yila kadar 1 yil ve iizeri Toplam
TL 411.569.276  348.357.021 759.926.297 527.602.925 431.821.217 959.424.142
DEK - Avro 123.400.483 96.401.637 219.802.120 146.191.200 143.964.285 290.155.485
DEK - ABD Dolan 4.488.269 3.155.448 7.643.717 6.046.013 6.472.561 12.518.574
539.458.028  447.914.106 987.372.134 679.840.138  582.258.063 1.262.098.201

Takipteki finansman

kredileri 75.951.531 52.881.885 128.833.416 59.691.818  56.791.983 116.483.801
Eksi: kredi deger

disuklOogl karsihigr  (13.792.994)  (17.145.340) (30.938.334) (6.090.130)  (7.766.947) (13.857.077)
Takipteki finansman

kredileri, net 62.158.537 35.736.545 97.895.082  53.601.688  49.025.036  102.626.724
Toplam tiiketici

kredileri 601.616.565  483.650.651 1.085.267.216 733.441.826  631.283.099 1.364.724.925

2009 2008
TL krediler 862.320.800 1.058.329.996
Dovize endeksli krediler 253.884.750 320.252.006
Briit krediler 1.116.205.550 1.378.582.002
Eksi: Kredi deger distkltgl karsilig (30.938.334) (13.857.077)
Net krediler 1.085.267.216 1.364.724.925
Kredi deger duisukl Ugi karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:
2009 2008

Donem basi 13.857.077 10.365.000
Doénem igerisinde deger kaybina ugrams

krediler icin ayrilan karsiliklar, net 17.081.257 3.492.077
Dénem sonu 30.938.334 13.857.077

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle TL kredilerin agirlikli ortalama faiz oram aylik %1,45 (2008: %1,54),
Avro kredilerin agirhkli ortalama faiz oram aylik %0,72 (2008: %0,69) ve ABD Dolar kredilerin
agirlikh ortalamafaiz oram aylik %00,78 dir (2008: %0,74).

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle verilen kredilere karsilik ainan teminatlarin dagilim
asagidaki gibidir (Tum otomobil kredilerinde ilgili otomobiller kredilere karsilik rehinlidir. Asagidaki
liste otomobil rehinleri haricinde alinan teminatlarin dagilinuni gostermektedir):

2009 2008

Mevduat rehni 168.783 167.574
Teminat mektuplar - 28.000
168.783 195.574
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NOT 8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen
hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2009 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2009
Maliyet
Arsa 549.250 - - 549.250
Buro makineleri 1.748.022 244.924 (97.130) 1.895.816
Mobilya ve mefrusat 418.113 - - 418.113
Nakil vaatalan 414.605 - (84.036) 330.569
Ozel maliyetler 1.034.474 18.494 - 1.052.968
Diger 90.801 700 (30.544) 60.957
4.255.265 264.118 (211.710) 4.307.673
Birikmis amortisman:
Biro makinel eri 1.373.111 188.805 (96.173) 1.465.743
Mobilya ve mefrusat 387.807 19.270 - 407.077
Nakil vaatalan 102.949 66.113 (20.306) 148.756
Ozel maliyetler 899.474 66.458 - 965.932
Diger 73.604 6.576 (29.620) 50.560
2.836.945 347.222 (146.099) 3.038.068
Net kayith deger 1.418.320 1.269.605

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gerceklesen
hareketler asggidaki gibidir:

1 Ocak 2008 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2008
Maliyet
Arsa 549.250 - - 549.250
Biro makineleri 1.658.985 123.008 (33.971) 1.748.022
Mobilya ve mefrusat 418.453 1.490 (1.830) 418.113
Nakil vastalan 414.605 - - 414.605
Ozel maliyetler 1.013.640 20.834 - 1.034.474
Diger 87.424 3.377 - 90.801
4.142.357 148.709 (35.801) 4.255.265
Birikmis amortisman:
Biiro makinel eri 1.159.973 237.078 (23.940) 1373111
Mobilya ve mefrusat 370.014 19.623 (1.830) 387.807
Nakil vastalan 20.028 82.921 - 102.949
Ozel maliyetler 835.549 63.925 - 899.474
Diger 68.045 5.559 - 73.604
2.453.609 409.106 (25.770) 2.836.945
Net kayith deger 1.688.748 1.418.320

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle maddi duran varliklar iginde yer alan finansal kiradlamaile
elde edilmis varliklar bulunmamaktadir.

Arsa, yatirim amaciyla edinilmistir. Sirket yonetimi uzun vadede getiri elde etmek amaciyla arsay:
Sirket binyesinde tutmaya karar vermistir.
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NOT 9 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar ve ilgili birikmis itfa paylarinda
gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2009 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2009
Maliyet
Haklar 6.721.467 489.360 (5.932) 7.204.895
Birikmis itfa paylari
Haklar 5.323.918 481.002 (4.500) 5.800.420
Net kayith deger 1.397.549 1.404.475

31 Araik 2008 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar ve ilgili birikmis itfa paylarinda
gercgeklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2008 ilaveler Cikiglar 31 Arahk 2008
Maliyet
Haklar 6.197.430 524.037 - 6.721.467
Birikmis itfa paylari
Haklar 4.787.164 536.754 - 5.323.918
Net kayith deger 1.410.266 1.397.549

NOT 10 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VARLIKLAR

2009 2008
Satis amach elde tutulan araglar 1.852.888 1.539.412
1.852.888 1.539.412

Satis amagl elde tutulan varliklarin donemigindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 1.539.412 407.309
Alimlar 3.304.836 2.527.410
Satimlar (2.991.360) (1.395.307)
31 Aralik 1.852.888 1.539.412
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NOT 10 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VARLIKLAR (Devami)

Satis amach elde tutulan varliklanin kayda alinma tarihlerine gore hazirlanan yaslandirma tablosu
31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

2009 2008
3 aya kadar 695.320 370.173
3ay-6ay 250.798 760.986
6ay- 1yl 485.440 342.290
Iyil -2yl 398.340 34.544
2 yil ve Gzeri 22.990 31.419
1.852.888 1.539.412

NOT 11 - DiGER VARLIKLAR
2009 2008
Pesin 6denen bayi komisyon giderleri (*) 4.559.860 5.301.600
Pesin 6denen vergiler 1.411.807 127.463
Distribtitorlerden alacaklar 549.744 114.943
Verilen avans ve depozitolar 33.228 418.696
Pesin 6denen sigorta ve komisyon giderleri 6.717 10.432
Faturalanacak masraflar - 626.093
Diger 4.209 23.158
6.565.565 6.622.385

(*)  Pesin 6denen bayi komisyon giderlerinin 1.447.945 TL'lik kismi, 1 sene ve daha uzun vadeye sahiptir
(2008: 1.746.010 TL).

NOT 12 - ALINAN KREDIiLER

2009 2008
Kisa vadeli banka kredileri
Kisavadeli banka kredileri 306.031.219 18.509.298
Uzun vaddli kredilerin kisa donem taksitleri 385.143.456 938.673.455
Toplam kisa vadeli banka kredileri 691.174.675 957.182.753
Uzun vadeli banka kredileri
Uzun vadeli banka kredileri 307.706.364 341.935.169
Toplam banka kredileri 998.881.039 1.299.117.922
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NOT 12 - ALINAN KREDILER (Devami)

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle banka kredilerinin detaylar: asagidaki gibidir:

2009 2008
Y urtdis1 banka ve finansal kuruluslardan alinan krediler 814.403.344 1.203.971.348
Y urtici banka ve finansal kuruluslardan al inan krediler 184.477.695 95.146.574
Toplam banka kredileri 998.881.039 1.299.117.922

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle yurtici banka ve finansal kurumlardan alinan kredilerin tima TL olup, TL
kredilerin agirlikl ortalamafaiz oram %14,53'tir (31 Aralik 2008: %19,38).

31 Araik 2009 tarihi itibariyle yurtdis1 banka ve finansal kurumlardan alinan TL kredilerin agirlikli
ortalama faiz oram %15,25 (31 Ardik 2008: %18,32), Avro kredilerin agirlikli ortalama faiz oram
%5,54 (31 Aralik 2008: %5,73) ve ABD Dolar kredilerin agirlikli ortalama faiz oram %4,14' tor
(31 Aralik 2008: %4,97).

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle ainan kredilerin kayitl degerleri ve gergcege uygun bedelleri
asagidaki gibidir:

2009 2008
Kayith  Gergege uygun Kayith  Gercege uygun
deger deger deger deger
TL krediler 629.156.795 629.642.238  940.375.997 927.900.960
Avro krediler 360.804.886 373.858.901  315.968.530 325.657.228
ABD Dolari krediler 8.919.358 9.169.595 42.773.395 43.334.286

998.881.039 1.012.670.734 1.299.117.922 1.296.892.474

NOT 13 - SERMAYE BENZERI KREDILER

2009 2008
Sermaye benzeri krediler 21.683.104 21.567.591
21.683.104 21.567.591

Sirket, Volkswagen International Finance N.V.'den 20 Kasim 2006 tarihinde 10 milyon Avro
tutarinda 5 y1l vadeli ve faiz oram Libor+%2 olan sermaye benzeri kredi saglamistir. Faiz oram her 12
ayda bir yeniden belirlenmektedir. 5 Subat 2008 tari hinde yapilan degisiklik anlasmasiyla kredi vadesi
5,5 yil olarak degistirilmistir. S6z konusu kredi BDDK’mn 26 Mart 2007 tarihli yazisi uyarinca,
sermaye benzeri kredi olarak kabul edilmis ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Yonetmelik ile
belirlenmis sartlara uyulmas: kaycdiyla katki sermaye hesabinda dikkate alinmasi uygun goril mistur.
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NOT 14 - MUHTELIF BORCLAR

2009 2008

Mubhtelif borg¢lar
Verilen kredilerden erken tahsilatlar (*) 6.683.411 6.479.973
Tedarikgilere borglar 1.518.345 1.406.020
Diger 475.422 316.284
8.677.178 8.202.277

(*)  Sirket verilen kredilerin vadesi hentiz gelmemis olan taksit ddemelerini dnceden tahsil etmesi durumunda

bu tahsilatlar: “Di ger kisavadeli yukimlUlUkler” altinda siniflandirmaktachr.

NOT 15 - DiGER YABANCI KAYNAKLAR

2009 2008

Ertelenmis kontrat komisyon gelirleri (*) 4.462.278 8.778.799
Ertelenmis kampanya gelirleri (**) 7.689.255 7.339.793
12.151.533 16.118.592

(*) Kredi sozlesmeleriyle ilgili ainan Ucretlerin gelecek donemlere ait kisimlarim ifade etmektedir.
Ertelenmis kontrat komisyon gelirlerinin 2.576.829 TL'lik kismi, 1 sene ve daha uzun vadeye sahiptir

(2008: 2.882.695 TL).

(**) Kampanya donemlerinde s6z konusu kampanyal arda uygulanan faiz oranlariileilgili donemlerin cari faiz
oranlan arasindaki farki giderebilmek amaciyla distribitorlerden alinan kampanya gelirlerinin gelecek
donemlere ait kisimlarini ifade etmektedir. Ertelenmis kampanya gelirlerinin 1.519.643 TL’lik kismu,

1 sene ve daha uzun vadeye sahiptir (2008; 2.553.244 TL)).

NOT 16 - ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

2009 2008

Odenecek KKDF 1.091.413 2.011.303
Odenecek BSMV 864.549 1.011.033
Odenecek diger vergiler 462.119 519.595
2.418.081 3.541.931
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NOT 17 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger karsihiklar
2009 2008
Genel kredi karsili gt 4.936.858 10.537.433
Diger 2.672 350.000
4.939.530 10.887.433

Sirket, kullandirilan kredi tutarlarimin tahsil edilmeyecek oldugunu gosteren objektif bir bulgu oldugu
takdirde verilen krediler ve avandar icin bir kredi deger diustklUgl karsiligi ayirmaktadir. Kredi deger
distklogt karsiligi, bilanco tarihindeki kredi portféyll icerisinde olasi zararlann bulunduguna dair
objektif bir delili olan zararlan da kapsar. Genel kredi karsiligi, Sirket'in kredi risk politikasi, mevcut
kredi portfoyiniin genel yapisi, misterilerin mali binyeleri, mali olmayan verileri ekonomik konjonktir
ve gecmis deneyimler dikkate ainarak tahmin edilir.

31 Ardik 2009 tarihi itibariyle, Sirket aeyhine acilan bazi davalar bulunmaktadir. Herhangi dnemli bir
zarar dngorulmedigi icin karsilik aynlmamustir.

Sirket normal faaliyet akisi icerisinde, takipteki alacaklari icin davalar agmakta ve bu alacaklar icin
0zel karsilik ayirmaktadir (Not 7). Bunun yam sira, finansal tablolarda diger varliklar atinda
smflandirilan 198.995 TL tutarindaki alacaklarin tahsil edilmesi icin acilan dava devam etmektedir.
Bu aacaklar icin finansal tablolarda %100 karsilik ayrilmistir. Alacak ve karsilik tutari bilangoda
netlesmistir.

Uclincii sahislara verilen teminat mektuplan asagidaki gibidir:

2009 2008
Verilen teminat mektuplar: 281.624 338.143
281.624 338.143

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle verilen krediler icin ainan teminatlarin dagilimi Not 7'de
belirtilmistir.
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NOT 18 - CALISAN HAKLARI YUKUMLULUGU KARSILIGI

2009 2008

Calisan haklar: yiikiimliiliigii karsih g
Personel prim karsilig 1.106.015 1.106.015
Kullanilmayan izin karsili g 260.484 383.259
Kidem tazminat: karsil1g1 83.928 86.215
Y eniden yapilanmakars1ligt - 60.000
1.450.427 1.635.489

Kidem tazminat1 karsil 181 asagidaki agiklamalar gergevesinde ayrilmaktadhr.

Turk Is Kanunu' na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, erkeklerde 25, kadinlarda 20 hizmet yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58
yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati
Odemekle mukelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle2.365,16 TL (31 Aralik 2008: 2.173,18 TL) ile sirurlandiril mstir.

Kidem tazminati yokimlUlugl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlamasart bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsihigi calisanlarin  emekliligi  halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yukumldliguin bugtink degerinin tahminiyle hesaplanir.

SPK Muhasebe Standartlari, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktlier degerleme
yontemlerinin gelistirilmesini dngormektedir. Buna gore toplam yukimlulGgin hesaplanmasinda
asagida yer alan aktier ongoruler kullan Inustir:

2009 2008
Iskonto orani (%) 5,92 6,26
Emeklilik olasliginin tahmini igin devir huzi oran (%) 86 85

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. BOylece uygulanan iskonto orant enflasyonun beklenen etkilerinden arindinlmis gergek
oram gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsili g1, kidem tazminati tavam her ati ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gecerli olan 2.427,04 TL (1 Ocak 2009: 2.260,05 TL) Uzerinden
hesaplanmaktadir.

Sirket, 2008 yi1linda60.000 TL tutarinda yeniden yapilanma karsilig1 muhasebel estirmistir.
Kidem tazminat: karsil 1ginin donem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 86.215 80.674
Cari yilda 6denen tazminat (151.512) (46.946)
Cari yilda ayrilan karsilik gideri 149.225 52.487
31 Aralik 83.928 86.215
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NOT 19 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in onaylanmis ve c¢ikarilmis sermayesi her biri 0,1 Kurus (2007: 0,1 Kr) olan nama yazli
7.000.000.000 (2008: 7.000.000.000) adet hisseden olusmaktadir. Sirket'in 31 Aralik 2009 ve 2008
tarihlerindeki hissedarlan ve sermayeicindeki paylar: tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhik

pay1 payl

2009 (%) 2008 (%)

Volkswagen Financial ServicesA.G. 3.570.000 51 3.570.000 51

Dogus Otomotiv Servisve Ticaret A.S. 3.359.998 48 3.359.998 48

Dogus Holding A.S. 70.000 1 70.000 1
Dogus Nakliyat ve Ticaret A.S. 1 - 1

Lasss Lastik Sanayi ve Ticaret A.S. 1 - 1 -

Toplam 7.000.000 100 7.000.000 100
Sermaye diizeltme farklan 22.717.908 22.717.908
(")denmis sermaye toplanm 29.717.908 29.717.908

Sirket, kayitl sermaye sistemine tabi degildir. Ayrica sermayeyi temsil eden hisse senetlerine tamnan
herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadhr.

NOT 20 - KAR YEDEKLERI VE GECMIS$ YIL KAR/ZARARLARI

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis kérlar, asagida belirtilen yasal yedek
sartina tabi olmak kaydiyla dagitima agiktir.

Tlrk Ticaret Kanunu' na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak lzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'na gdre birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’ sine ulasilincaya kadar, kanuni net kéarin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
Odenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan kérin %10’ udur. TUrk Ticaret Kanunu'na goére, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50'sini gegmedigi sirece sadece zararlart netlestirmek igin
kullarlabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimas mumkin degildir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanim yoktur.

Sermaye Piyasaa Kurulu'nun 8 Subat 2008 tarihli 4/138 sayili karari geregince 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren gecerli olmak lizere paylar: borsada islem goren anonim ortakliklar icin, asgari kar
dagitim oram %20 (31 Aralik 2007: %20) olarak uygulanacaktir. Buna gore bu dagitimin sirketlerin
genel kurullaninda alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettiniin sermayeye eklenmesi suretiyle
ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda
bedelsiz pay dagitiimasi suretiyle gergeklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettil tutarinin
mevcut odenmis/cikarilmis sermayelerinin %5'inden az olmasi durumunda, sbz konusu tutarin
dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir 6énceki doneme iligkin
temettll dagitimint gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylar "eski" ve "yeni"
seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, 2007 yil1 faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan
temettll  dagitacaklarin, hesaplayacaklar1 birinci temettlyll nakden dagitimalari  zorunlulugu
getirilmistir.
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NOT 20 - KAR YEDEKLERI VE GECMIS YIL KAR/ZARARLARI (Devami)

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK kararn uyarinca; SPK diizenlemel erine gore bulunan net
dagitilabilir kar Gzerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin dizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutanmin, tamamnin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamas: durumunda ise yasal kayitlarda yer
aan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gére hazirlanan finansa
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari olmast durumunda ise kar dagitinu
yapi I mayacaktir.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi
Kanunlarinda Degisiklik Yapilmas: Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gore duzeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya cikan ve “Gegmis Yillar Kéri/Zararinda® izlenen 0z
sermaye kalemlerine ait enflasyon farklari tutarimn, dizeltme sonucu olusan gecmis yil zararlarina
mahsup edilebilmesi veya kurumlar vergisi mukelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi mimkiin
olmakta ve bu islemler kér dagitimi say1lmamaktadir.

Tum 6z sermaye kalemlerine iliskin “ Sermaye enflasyon diizeltme farklar” sadece bedelsiz sermaye
artirimt veya zarar mahsubunda, olaganistil yedeklerin kayitl degerleri ise, bedelsiz sermaye artirim;

nakit kér dagitimi ya da zarar mahsubunda kullarilabilecektir. Buna gore 6zkaynak tablosu asagidaki
gibidir:

2009 2008
Odenmis sermaye 7.000.000 7.000.000
Diger sermaye yedekleri
- Sermaye enflasyon diizeltme farklar 22.717.908 22.717.908
Y asal yedekler 1.400.000 30.617
Net donem (zarar1)/karn 7.320.594 (431.301)
Gegmis yillar kérlar 18.182.142 19.982.826
Toplam 6zkaynak 56.620.644 49.300.050
NOT 21 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR
Bulunmamaktachr.
NOT 22 - ESAS FAALIYET GELIRLERI
2009 2008
Finansman kredilerinden alinan faizler 178.963.882 223.124.978
Finansman kredilerinden alinan ticret ve komisyonlar:
- Kampanya gelirleri 6.397.541 10.346.516
- Kredi sizlesme Ucretl eri 9.451.495 11.252.302
- Alinan di ger komisyonlar 141.211 6.388
15.990.247 21.605.206
Esas faaliyet gelirleri 194.954.129 244.730.184
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NOT 23 - GENEL iSLETME GIDERLERI

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait genel isletme giderleri asagidaki

gibidir:
2009 2008
Hukuki masraflar 7.203.746 4.567.025
Vergi, ressim ve harg giderleri 1.151.702 1.208.821
Bilgisayar kullarum giderleri 1.123.491 1.212.991
Personel prim karsiligi giderleri 1.106.015 1.106.015
Tas1t giderleri 908.470 939.540
Amortisman giderleri veitfa paylan (Not 8 ve 9) 828.224 945.860
Pazarlama giderleri 740.399 1.652.186
Kanunen kabul edilmeyen giderler 627.732 1.107.757
Kiragiderleri 605.385 503.157
Haberlesme giderleri 394.405 410.659
Temsil ve agirlama giderleri 195.311 539.369
Seyahat giderleri 185.989 206.024
Darismanlik giderleri 127.245 447,916
Kirtasiye giderleri 49.425 90.749
Aktiften silinen degerler 766 9.233.978
Reklam giderleri - 429.551
Diger 399.301 929.904
15.647.606 25.531.502

NOT 24 - DiGER FAALIYETLERDEN GELIRLER VE GIDERLER

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihinde sona eren hesap donemlerine ait diger faaliyetlerden gelir/(gider) ile

kér/(zararlar) asagidaki gibidir:

2009 2008
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar

Konusu kalmayan genel kredi karsiliklart 5.600.575 447.567
Kazanilan dava ve mahkeme gelirleri 3.246.739 974.868
VDF Faktoring tahsilatlar 1.432.758 -
Aktiften silinen kredi dacaklarindan tahsilatlar 590.695 1.055.969
Kapanan kredilerin fazla tahsilatlar (*) 252.885 122.997
Diger komisyon gelirleri (**) 207.373 240.801
Diger 622.918 250.277
11.953.943 3.092.479

Diger faaliyetlerden gider ve zararlar
Denetim giderleri 164.503 197.437
Teknik hizmet giderleri 156.267 157.468
Diger 294.332 -
615.102 354.905

(*)  Kapanan kredilerin fazla 6deme tutarlan 1 yil finansal tablolarda yukimltlik olarak iade edilmedikleri

takdirde gelir olarak kaydedilmektedir.

(**) Diger komisyon gelirleri, diger kredi islemlerinden (yeniden yapilandirma, transfer, diger masraflar, vb.)

ainan gelirlerden olusmaktadir.
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NOT 25 - TUREV FINANSAL iSLEMLER VE KAMBiYO iSLEMLERiINDEN KAR/ZARAR

2009 2008
Turev finansal islemlerden diger faaliyet gelirleri - 15.504.523
Turev finansal islemlerden diger faaliyet giderleri (9.638.816) (544.346)
(9.638.816) 14.960.177
Kambiyo islemleri kéri 294.348.555 607.313.836
Kambiyoislemleri zarar (296.255.235) (630.138.418)
(1.906.680) (22.824.582)
Tiirev finansal islemler ve kambiyo islemlerinden
toplam zarar (11.545.496) (7.864.405)
NOT 26 - VERGILER
2009 2008
Kurumlar vergisi yukimlaligu - -
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi (1.397.870) -
Odenecek kurumlar vergisi (Not 16) (1.397.870) -

Kurumlar Vergis Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayil1 yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayili Kurumlar Vergis Kanunu esasen 21 Haziran 2006 tarihi itibariyle yurirlUge girmekle beraber, pek
ok hikmi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak Uzere yururlige girmistir. Buna gore Turkiye de
kurumlar vergis oram 2009 yil1 icin %20 dir (2008: %20). Kurumlar vergis orari, kurumlarin ticari
kazanana vergi yasaari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmes, vergi yasalarinda
yer aan istisna (istirak kazanclari istisnasi, yatirim indirimi istisnas vb.) veindirimlerin (Ar-Ge indirimi
gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matralina uygulanmir. Kér dagitiimacig takdirde baska bir vergi
Odenmemektedir.

Tarkiye deki bir isyeri ya da daimi temsilcis araciligi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Turkiye de yerlesik kurumlara 6denen kér paylarindan (temettiler) stopgj 6denmez. Bunlarin disinda

kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopgja tabidir. Kann sermayeye ilaves
kér dagiti mi say1lmaz.

Sirketler Uger aylhik mali kérlar Uzerinden %20 oraminda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 14 tincl giniine kadar beyan edip 17 inci gini aksamina kadar 6derler. Y1l icinde ddenen gegici
vergi o0 yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergis beyannames Uzerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba rggmen ddenmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.
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NOT 26 - VERGILER (Devamu)

Turkiye' de 6denecek vergiler konusunda vergi otorites ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergis beyannameleri hesap déneminin kapandigr ay: takip eden dérdinci
ayin 25 inci gunl aksamina kadar bagl1 bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarim inceleyebilir ve hatal islem
tespit edilirse, yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar: degisebilir.

Tark vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil kérlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergiss Kanunu' nda kurumlara yonelik bircok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan
Sirket’ eiliskin olanlarn asagida agiklanmistir:

Kurumlann tam mikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanclar (yatinm fonlarinin katilma belgeleri ile yatinm ortakliklar: hisse senetlerinden elde edilen
kér paylar: hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin en az iki tam yi1l stireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satigindan dogan kazanglarimn %75'i kurumlar vergisinden
istisnadir. Istisnadan yararlanmak igin sz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil
sire ile isletmeden gekilmemes gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yiliizleyen ikinci takvim
yil1 sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Vergi 6ncesi donem karinin, cari dénem vergi gideri ile mutabakat: asagida sunulmustur:

2009 2008
Vergi oncesi donem kari/(zarar1) 32.533.650 (27.968.532)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 2.908.791 11.548.513
Indirimler (21.540.193) (482.558)
Vergi matrahi 13.902.248 (16.902.577)

Gecmis yil zararlar (17.881.163) -
Beklenen vergi gideri (20%) -

Cari vl vergi gideri - -

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait gelir tablolarinda yer alan vergi
giderleri asagida Ozetlenmistir:

2009 2008
Cari yil vergi gideri - -
Ertelenen vergi (gideri)/geliri (675.514) (393.058)
Toplam vergi gideri (675.514) (393.058)




VOLKSWAGEN DOGUS TUKETIiCi FINANSMANI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - VERGILER (Devamu)
Ertelenen vergi

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yukamiltltklerini, bilango kalemlerinde TFRS ve Vergi Usul
Kanunu araandaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate
adarak hesaplamaktadir. Gelecek donemlerde gerceklesecek gecici farklar Uzerinden yukumilik
metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi varliklar: ve yikumitltkleri icin uygulanacak oran %20 dir
(2008: %20).

Ertelenen vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

2009 2008
1 Ocak 2.716.360 3.109.418
Cari donem ertelenen vergi (gideri)/geliri (675.514) (393.058)
31 Aralk 2.040.846 2.716.360

31 Araik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan birikmis gegici farklar ve
ertelenen vergi varlik ve yakimluluklerinin yararlikteki vergi oranlart kullamlarak hazirlanan dokimi
aagidaki gibidir:

Ertelenen vergi varhklarn /

Toplam gecici farklar (viikiimliiliikleri)

2009 2008 2009 2008
Ertelenen vergi varhklan
Ertelenen gelirler (7.689.255) (8.778.799) 1.537.851 1.755.760
Turev finansal araclar (5.518.582) (516.624) 1.103.716 103.325
Taginan vergi zarar (3.978.916) (16.902.577) 795.783 3.380.515
Personel prim karsilig1 (1.106.015) (1.106.015) 221.203 221.203
Kullanilmamus izin karsili g (260.484) (383.259) 52.097 76.652
Calisan haklar1 yokimltl g karsil 181 (83.928) (146.215) 16.786 290.243
Bayi prim karsilig1 (2.672) (350.000) 534 70.000
Krediler deger disukl g karsiligt - (2.109.381) - 421.876
Davakarsiligi - (198.995) - 39.799

3.727.970 6.098.373

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri

Pesin 6denmis komisyon Ucretleri 4.559.860 5.301.600 (911.972)  (1.060.320)
Finansal varlik ve yukuml Ul tklerin iskonto
edilmis degerle muhasebel estirilmesi 2.497.654 5.319.225 (499.531) (1.063.845)

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kayitli degerleri ile vergi matrahlar

arasindaki fark 1.029.515 883.676 (205.903) (176.735)
Krediler deger dis UklUgt karsiligi 348.592 - (69.718) -
Turev finansal araglar - 5.405.567 - (1.081.113)

(1.687.124)  (3.382.013)
Ertelenen vergi varhg, net 2.040.846 2.716.360
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VOLKSWAGEN DOGUS TUKETIiCi FINANSMANI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 27 - HISSE BASINA KAZANC

Turkiye'de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraminda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse
ihract gkarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullamlan
agirhikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak c¢ikariimasin geriye donuk olarak

uygulamak suretiyle elde edilir.

2009 2008
Net dénem kéari/(zarar1) 7.320.594 (431.301)
Beheri 1 TL nominal degerli bin hisse senedinin
agirlikl1 ortalama adedi 7.000.000 7.000.000
Toplam TL cinsinden bin adet
hisse basina esas ve nispi kazang 1,045799 (0,061614)
NOT 28 - ILISKILi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER VE BAKIiYELER
a) iliskili bankalarda tutulan mevduatlar
2009 2008
T. Garanti Bankasi A.S. 4.628.870 20.487.363
4.628.870 20.487.363
b) lliskili taraflara kullandirilan kredi ve avanslar
NTV Haber Ajans Reklam ve Ticaret A.S. 123.066 95.224
NTV Radyo ve Televizyon Yayincilig A.S. 39.694 49.091
Y lice Motor Motorlu Araclar Ticaret A.S. 2.316 27.411
165.076 171.726
) Mliskili taraflardan diger alacaklar
Dogus Otomotiv Servisve Ticaret A.S. 517.418 330.804
VDF Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 38.512 1.785
Y lice Motor Motorlu Araclar Ticaret A.S. 25.884 1.446
VDF Faktoring Hizmetleri A.S. 8.884 -
VDF ServisHolding A.S. 4.442 53.503
Ayhan Sahenk V akfi 60 -
Volkswagen Financia ServicesA.G. - 97.323
Dogus Oto Pazarlamave Ticaret A.S. - 117
Garanti Hayat Sigorta A.S. - 40
595.200 485.018

46



VOLKSWAGEN DOGUS TUKETIiCi FINANSMANI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 28 - iLISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER VE BAKiYELER (Devami)
d)  Tliskili taraflardan ahnan krediler

2009 2008
Volkswagen Financia ServicesN.V. 256.977.736 728.190.678
Volkswagen Bank G.M.B.H 115.762.728 -
Garanti Bank International N.V. 103.348.492 49.191.617
Turkiye Garanti Bankas A.S. 45.475.871 -
Volkswagen International Finance N.V. 21.683.104 21.567.591
543.247.931 798.949.886

e) Mliskili taraflara borclar
Volkswagen Bank G.M.B.H 184.314 188.157
Dogus Oto Pazarlamave Ticaret A.S. 146.696 108.311
Dogus Otomotiv Servisve Ticaret A.S. 29.491 142.639
VDF ServisHolding A.S. 7.050 18.090
Antur TurizmA.S. 4.455 3.148
VDF Faktoring Hizmetleri AS. 991 -
Gaanti Bilisim Teknolojis ve Ticaret A.S. - 98.410
Eureko Sigorta A S. - 10.460
Garanti Teknolgjinet A.S. - 6.470
Y tice Auto Motor Motorlu Araglar Ticaret A.S. - 598
Turkiye Garanti Bankas A.S. - 117
372.997 576.400

f) Yonetim kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetim personeline yapilan 6demeler

Y dnetim kurulu ve Ust diizey yoneticilere 6denen Ucretler 2.101.710 1.958.113

2.101.710 1.958.113

2) Mliskili taraflardan maddi olmayan varhk ahmlar

Garanti Bilisim Teknolojis ve Ticaret A.S. 372.738 442,221
V olkswagen Business Services G.M.B.H. 18.384 17.944
L easeplan Otomotiv Servisve Ticaret A.S. - 49.808
391.122 509.973

h)  lliskili taraflardan ainan kampanya gelirleri (*)
Dogus Otomotiv Servisve Ticaret A.S. 3.626.726 5.415.025
Y tice Motor Motorlu Araglar Ticaret A.S.. 181.743 -
VDF Sigorta Aracilik Hizmetleri A .S. 100.760 34.154
Y Uce Auto Motorlu Araclar Ticaret A.S. - 200.729
3.909.229 5.649.908

(*)  Tliskili taraflardan alinan kampanya gelirleri, donem icinde agilan krediler ileilgili olarak alinan gelirler
olup ilgili kredilerin sbzlesme stiresi boyunca tahakkuk esasina gore gelir kaydedilmektedir (Not 2).
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VOLKSWAGEN DOGUS TUKETIiCi FINANSMANI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 28 - iLISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER VE BAKiYELER (Devami)

i) Mliskili taraflardan ahnan faiz gelirleri
2009 2008
Turkiye Garanti Bankasi A.S. 1.168.645 5.680.139
NTV Haber Ajana Reklam ve Ticaret A.S. 5.270 -
Y tice Motor Motorlu Araglar Ticaret A.S. 2.895 6.275
NTV Radyo ve Televizyon Yayincilig A.S. 2.242 2.021
VDF ServisHolding A.S. - 41.093
Y lice Auto Motorlu Araglar Ticaret A.S. - 2.462
Dogus Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. - 507
1.179.052 5.732.497
i) iliskili taraflara 6denen faiz giderleri ve
kur farki gelir/giderleri, (net)
Volkswagen Financia ServicesN.V. 79.748.958 95.191.822
Garanti Bank International N.V. 15.797.234 6.526.416
Volkswagen Bank G.M.B.H 5.041.872 -
Volkswagen International Finance 1.295.593 1.430.999
Tlrkiye Garanti Bankas A.S. 979.670 -
102.863.327 103.149.237
k) [lliskili taraflardan ahnan diger faaliyet gelirleri
VDF Faktoring Hizmetleri AS. 201.502 -
Volkswagen Financia ServicesA.G. 67.981 99.319
VDF ServisHolding A.S. 32.443 15.496
VDF Sigorta Aracilik Hizmetleri A S. 50.004 15.496
351.930 130.311
)] Mliskili taraflara harcanan diger faaliyet giderleri
Garanti Bilisim Teknolojis ve Ticaret A.S. 495.617 622.288
L easeplan Otomotiv Servisve Ticaret A.S. 370.127 515.970
Dogus Otomotiv Servisve Ticaret A.S. 230.324 731.697
Eureko SigortaA.S. 245.420 190.017
VDF ServisHolding A.S. 162.899 230.636
Antur Turizm A.S. 82.907 140.185
Garanti Teknolgjinet A.S. 74.499 135.856
Y lice Auto Motorlu Araglar Ticaret A.S. 21.241 24.925
V olkswagen Business Services G.M.B.H. 15.391 24.145
Volkswagen Coaching G.M.B.H. 7.497 -
Ayhan Sahenk V akfi 100 -
Dogus Oto Pazarlamave Ticaret A.S. - 1.575.525
Volkswagen Bank G.M.B.H - 323.950
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. - 23.800
Y Uice Motor Motorlu Araclar Ticaret A.S. - 2.676
1.706.022 4.541.670




VOLKSWAGEN DOGUS TUKETIiCi FINANSMANI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 29- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Oransal simirlara uygunluk

10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayili Resmi Gazete' de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esadar: Hakkinda Y 6netmelik”in 23. maddesine goére
tiketici finansmam sirketlerinin kullandirdigt krediler 6zkaynaklarimin 30 katim agmamalidir.
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sirket'in kullandircig: krediler bakiyesi Sirket 6zkaynaklarimn 14,34
(2008: 22,21) ka1 olarak gerceklesmistir. Dolayisiyla Sirket'in 31 Araik 2009 tarihli finansa
tablolanndailgili kredi sinirlart asilmamaktadir.
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VOLKSWAGEN DOGUS TUKETiCi FINANSMANI A.S.

31 ARALIK 2009 VE 31 ARALIK 2008 TARIHLERI iTIBARIiYLE BAGIMSIZ DENETiMDEN GECMi$ BiLANCOLAR
(Tutarlar TL olarak ifade edilmistir.)

6.1.1
6.1.2
6.1.3

XIL
XIIL
XIV.
141
142
XV.
XVIL.

16.1
16.2
XVIL

AKTiF KALEMLER

Not

NAKi T DEGERLER

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net)

Alim Satm Amagl: Finansal Varliklar

Gergeze Uygun Deger Farki Kar/Zarara Y ansitian Olarak Sinflandirian FV

Alim Satm Amach Turev Finansal Varliklar 6
BANKALAR 5
TERS REPO iISLEMLERiI NDEN ALACAKLAR

SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net)

FAKTORING ALACAKLARI

Iskontolu Faktoring Alacaklan

Yurt igi

Yurt Dist

Kazanlmamss Gelirler (-)

Diger Faktoring Alacaklar:

Yurt igi

Yurt Dis1

FINANSMAN KREDILERi 7
Tiketici Kredileri

Kredi Kartlar

Taksitli Ticari Krediler

KiRALAMA iSLEMLER i

Kiralamaislemlerindan Alacaklar

Finansal Kiralama Alacaklar

Faaliyet Kiralamas: Alacaklar

Diger

Kazanlmamss Gelirler (-)

Kiralama Konusu Y apimakta Olan Y atirmlar

Kiralamaislemleri icin Verilen Avansar

TAKIPTEKi ALACAKLAR 7
Takipteki Faktoring Alacaklar:

Takipteki Finansman Kredileri

Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar

Ozel Karghklar (-)

RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR

Gergeze Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar

Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghlar

Yurtcisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagh lar

VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net)

BAGLI ORTAKLIKLAR (Net)

ISTIRAKLER (Net)

iS ORTAKLIKLARI (Net)

MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) 8
MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 9
Serefiye

Diger

ERTELENMIS VERGI VARLIGI 26
SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN
VARLIKLAR (Net) 10
Satis Amaglh

Durdurulan Faaliyetlere iliskin

DIGER AKTIFLER 11

AKTIF TOPLAMI

TP

987.372.134
987.372.134

97.895.082

128.833.416

(30.938.334)

1.269.605
1.404.475
1.404.475
2.040.846

1.852.888
1.852.888

6.565.180

1.101.073.597

CARi DONEM
(31/12/2009)
YP
874

11.265.261

385

11.266.520

987.372.134
987.372.134

97.895.082

128.833.416

(30.938.334)

1.269.605
1.404.475

1.404.475
2.040.846

1.852.888
1.852.888

6.565.565

1.112.340.117

TP
523
5.405.567

5.405.567
20.505.635

1.262.098.201
1.262.098.201

102.626.724

116.483.801

(13.857.077)

1.418.320
1.397.549

1.397.549
2.716.360

1.539.412
1.539.412

6.432.267

1.404.140.558

ONCEKi DONEM
(31/12/2008)
YpP

190.118

6.747.351

Toplam
539
5.405.567

5.405.567
27.062.852

1.262.098.201
1.262.098.201

102.626.724

116.483.801

(13.857.077)

1.418.320
1.397.549

1.397.549
2.716.360

1.539.412
1.539.412

6.622.385

1.410.887.909

Takip eden notlar bu finansal tablolarin ayrimaz pargasini olugturur.

1




VOLKSWAGEN DOGUS TUKETICi FINANSMANI A.S.

31 ARALIK 2009 VE 31 ARALIK 2008 TARIHLERI iTIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECM i$ BILANCOLAR
(Tutarlar TL olarak ifade edilmistir.)

CARi DONEM ONCEKi DONEM
PASIiF KALEMLER (31/12/2009) (31/12/2008)
. § S S Not TP YP Toplam TP YP Toplam

L ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 6 5.518.581 - 5.518.581 516.624 - 516.624
1L ALINAN KREDILER 12 629.156.795 369.724.244 998.881.039 940.375.997 358.741.925 1.299.117.922
1II. F1§KTORTNG. BORCLAR.I - - - - - -
1II. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR - - - - - -
31 Finansal Kiralama Borglart - - - - - -
32 Faaliyet Kiralamasi Borglar - - - - - -
33  Diger - - R - N _
34 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( -) - - - - - -
IV.  iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
4.1 Bonolar - - - - - -
4.2 Varlga Dayali Menkul Kiymetler - N - - - -
4.3 Tahviller - - - - - -
V. M.I{HTELiF BORCLAR 14 7.408.307 1.268.871 8.677.178 6.958.874 1.243.403 8.202.277
VI. DIGER YABANCI KAYNAKLAR 15 12.151.533 - 12.151.533 16.118.592 - 16.118.592
VII. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - R - -
7.1  Gergege Uygun Deser Riskinden Korunma Amagllar - - - - - -
7.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
7.3 Yurtdsindaki Net Y atirm Riskinden Korunma Amagl lar - - - - - -
VIIl. ODENECEK VERGIVE YUKUMLULUKLER 16 2.418.081 - 2.418.081 3.541.931 - 3.541.931
IX. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 6.389.957 - 6.389.957 12.522.922 - 12.522.922
91  Yeniden YapilanmaKarslig - - - - - -
9.2 Caligan Haklan Y tkimitltgs Kars i 51 18 1.450.427 - 1.450.427 1.635.489 - 1.635.489
9.3 Diger Karshklar 17 4.939.530 - 4.939.530 10.887.433 - 10.887.433
X.  ERTELENMI$ VERGI BORCU 26 - - - - - -
XI. 'SA.TIS.AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
111 Satig Amach - - - - - -
11.2  Durdurulan Faaliyalere.iliskin ) - - - - - -
XII. SERMAYE BENZERI KREDILER 13 - 21.683.104 21.683.104 - 21.567.591 21.567.591
XIL. OZKAYNAKLAR 19,20 56.620.644 - 56.620.644 49.300.050 49.300.050
131 Odenmis Sermaye 7.000.000 - 7.000.000 7.000.000 - 7.000.000
132 Sermaye Y edekleri 22.717.908 - 22.717.908 22.717.908 - 22.717.908
13.2.1 Hisse Senedi I hrag Primleri - - - - - -
13.2.2 Hisse Senedi | ptal Karlan - - - - - -
13.2.3 Menkul Degerler Degerleme Farklart - - - - - -
13.2.4 Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlklar Y eniden Degerleme Farklar1 - - - - - -
13.2.5 istirakler, Bagh Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - -
13.2.6 Riskten Korunma Degerleme Farklan (Etkinkism) - - - - - -
13.2.7 Satis Amach Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklarin

Birikmis Degerleme Farklar - - - - - -
13.2.8 Diger Sermaye Y edekleri 22.717.908 - 22.717.908 22.717.908 - 22.717.908
133 Kér Yedekleri 1.400.000 - 1.400.000 30.617 - 30.617
13.3.1 Yasal Yedekler 1.400.000 - 1.400.000 30.617 - 30.617
13.3.2 Statl Yedekleri - - - - - -
13.3.3 Olaganlistil Y edekler - - - - - -
13.3.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
134 KérveyaZarar 25.502.736 - 25.502.736 19.551.525 - 19.551.525
13.4.1 Gegmis Yillar Kér veya Zaran 18.182.142 - 18.182.142 19.982.826 - 19.982.826
13.4.2 Do6nem Net Kér veya Zarar1 7.320.594 - 7.320.594 (431.301) - (431.301)

PASiF TOPLAMI 719.663.898 392.676.219 1.112.340.117 1.029.334.990 381.552.919 1.410.887.909

Takip eden notlar bu finansal tablolarin ayriimaz pargasini olusturur.
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VOLKSWAGEN DOGUS TUKETICi FINANSMANI A.S.

31 ARALIK 2009 VE 31 ARALIK 2008 TARiHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS Bi LANCO DISI YUKUMLULUKLER TABLOLARI
(Tutarlar TL olarak ifade edilmistir.)

CARi DONEM ONCEKi DONEM
NAZIM HESAP KALEMLERI (31/12/2009) (31/12/2008)
Not TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

I RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI - - - - - R
IL. RISKi USTLENILMEYEN FAKTOR ING ISLEMLERI - - - - - R
1. ALINAN TEMINATLAR 7 34.844 133.939 168.783 62.844 132.730 195.574
IV. VERILEN TEMINATLAR - - - - - R
V. TAAHHUTLER - - - - - -
5.1 Cayilamaz Taahhtler - - - - . R
5.2 Cay1labilir Taahhitler - - - - R R
521 Kiralama Taahhutleri - - - - - R
5211 Finansal Kiralama Taahhitleri - - - - R R
5212 Faaliyet Kiralama Taahhutleri - - - - R R
5.2.2 Di ger Cayilabilir Taahhtitler - - - - R R
VI TUREV FINANSAL ARACLAR 6 125.081.241 127.471.418 252.552.659 52.286.438 56.932.962 109.219.400
6.1 Riskten Korunma Amagl: Tiirev Finansal Araglar - - - - - R
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagl1islemler - - - - R R
6.12 Nakit Ak s Riskinden Korunma Amagl: fslemler - - - - - _
6.1.3 Yurtdisindaki Net Y atrim Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagh Igemler 125.081.241 127.471.418 | 252.552.659 | 52.286.438 | 56.932.962 109.219.400
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri - - . - _ _
6.2.2 Swap Alim Satm Islemleri 125.081.241 127.471.418 252.552.659 52.286.438 56.932.962 109.219.400
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - . - _ _
6.2.4 Futures Alim Satm Islemleri - - - - - _
6.2.5 Di ger - - - - R R
VIIL. EMANET KIYMETLER - - - - - -

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 125.116.085 127.605.357 | 252.721.442 | 52.349.282 | 57.065.692 109.414.974

Takip eden notlar bu finansal tablolarin ayrimaz parcasin olusturur.
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VOLKSWAGEN DOGUS TUKETICi FINANSMANI A.S.

31 ARALIK 2009 VE 31 ARALIK 2008 TARIHLERI iTIBARiYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$ GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar TL olarak ifade edilmistir.)

GELIR VE GiDER KALEMLERI CARi DONEM ONCEKi DONEM
Not (31/12/2009) (31/12/2008)

I ESAS FAALIYET GELIRLERI 194.954.129 244.730.184

FAKTORING GEL iRLERI - -
11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler - -
111 iskontolu - -
112 Di ger - -
12 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
121 i skontolu - -
122 Di ger - -

FINANSMAN KREDILERINDEN GELiRLER 194.954.129 244.730.184
11 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler 22 178.963.882 223.124.978
12 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar 22 15.990.247 21.605.206

KIiRALAMA GELIRLERi - -
11 Finansal Kiralama Gelirleri - -
12 Faaliyet Kiralamas: Gelirleri - -
13 Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve K omisyonlar - -
IL ESAS FAALIYET GiDERLERI (-) (22.963.123) (33.580.335)
21 Personel Giderleri (6.547.650) (7.576.295)
22 K 1dem Tazminat Kargil g1 Gideri 18 (149.225) (112.487)
23 Arastrma Gelistirme Giderleri (3.540) (5.146)
24 Genel Isletme Giderleri 23 (15.647.606) (25.531.502)
25 Di ger 24 (615.102) (354.905)
1L DIGER FAALIYET GELIRLERI 308.680.834 632.884.751
31 Bankalardan Al inan Faizler 2.378.337 6.973.913
32 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
33 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
331 Al'm Satm Amagli Finansal Varl klardan - -
332 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Y ansitilan Olarak Siniflandirilan FV - -
333 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
334 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Y at rimlardan - -
34 Temettli Gelirleri - -
35 Sermaye Piyasasi islemleri Kar1 25 - 15.504.523
351 Tirev Finansal islemlerden - 15.504.523
352 Di ger - -
36 Kambiyo islemleri Kar 25 294.348.554 607.313.836
37 Di ger 24 11.953.943 3.092.479
v. FiNANSMAN GIDERLERI (-) (149.700.472) (209.898.002)
4.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (143.682.630) (202.821.924)
4.2 Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
4.3 Finansal Kiralama Giderleri - -
4.4 i hrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
45 Di ger Faiz Giderleri - -
4.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (6.017.842) (7.076.078)
V. TAKIPTEKI ALACAKLARA i LISKiN OZEL KARSILIKLAR (-) (17.081.209) (3.492.077)
VI DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) (305.894.051) (630.682.764)
6.1 Menkul Degerler Deger Dus s Gideri - -
6.11 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Y ansitilan Olarak Siniflandirilan FV Deger

Duisme Gideri - -
6.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Y at rmlardan - -
6.2 Duran Varl klar Deger Dustis Giderleri - -
6.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diis s Giderleri - -

Satis Amagh Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlerei liskin Duran Varl iklar
6.2.2 Deger Dustis Giderleri - -
6.2.3 Serefiye Deger Diisis Gideri - -
6.2.4 Di ger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diis Us Giderleri - -
6.25 istirak, Baglh Ortakilik ve s Ortakhklari Deger DisUs Giderleri - -
6.3 Tirev Finansal islemlerden Zarar 25 (9.638.816) (544.346)
6.4 Kambiyo Islemleri Zarar: 25 (296.255.235) (630.138.418)
6.5 Di ger - -
VIL NET FAALIYET K/Z (I+...+VI) 7.996.108 (38.243)
VIIL BIiRLESME i SLEMi SONRASINDA GEL IR OLARAK KAYDEDILEN

FAZLALIK TUTARI - -
IX. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
X. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+VIII+IX) 7.996.108 (38.243)
XL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 26 (675.514) (393.058)
111 Cari Vergi Karsihgt - -
11.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) (3.469.680) (3.916.668)
113 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 2.794.166 3.523.610
XIIL SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X+XI) 7.320.594 (431.301)
XIIL. DURDURULAN FAALi YETLERDEN GELIiRLER - -
13.1 Satis Amaglt EIgje Tutular) Duran Varlk Gelirleri - -
13.2 Bag h Ortaklik, Istirak ve Is Ortaklklar: Satis Karlart - -
133 Di ger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XIV. DURDURULAN FAALi YETLERDEN GiDERLER (-) - -
141 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varlk Giderleri - -
14.2 Bag h Ortaklik, istirak ve is Ortaklklar: Satis Zararlar - -
14.3 Di ger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XV. DURDURULAN FAALi YETLER VERGI ONCES| K/Z (XIII-XIV) - -
XVL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) - -
16.1 Cari Vergi Karsihg - -
16.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
16.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XVII.  DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV£XVI) - -
XVIII. NET DONEM KARI/ZARARI (XII+XVII) 7.320.594 (431.301)

Hisse BasinaKar / Zarar 27 1,045799 (0,061614)

Takip eden notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasin: olusturur.
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VOLKSWAGEN DOGUS TUKETICI FINANSMANI A.S.

31 ARALIK 2009 VE 31 ARALIK 2008 TARIHLERINDE SONA EREN YILLAR i TIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTI RILEN GELIR GIDER KALEMLERI NE i Li SKiN TABLOLAR
(Tutarlar TL olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELE STiRILEN GEL iR GIDER KALEMLER i CARI DONEM
; ; ] Not (31/12/2009)
L. MENKUL DEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN EKLENEN
11  SatimayaHazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme
12  SatimayaHazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer)
1. MADDIDURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI
1. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI
IV.  YABANCI PARA is}LEMLER iCIN KUR CEVRIM FARKLARI o
V.  NAKIT AKI$ RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA iLISKIN KAR/ZARAR
51  Gergege Uygun Deger Farki Kan/Zaran (Gergege Uygun Deger Degi sikliklerinin Etkin Kismi)
5.2 Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kism
VI.  YURTDISINDAKI NET YATIRIM RiSKiNDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA iLISKiN KAR/ZARAR
6.1  Gergege Uygun Deger Farki Kén/Zaran (Gergege Uygun Deger Degi sikliklerinin Etkin Kismi)
6.2 Yeniden Sinifland 1n_|ar'1 ve Gelir Tablosunda Gﬁslerll_m' KlS}m . . . . .
VIL. MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DE GiSIKLIKLER iLE HATALARIN DUZELTILMES iNIN ETK isi
VIL TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELE ST {RILEN DIGER GELIR GIDER UNSURLARI
IX. DEGERLEME FARKLARINA AiT ERTELENM VERGI
X. DO (';RUDAAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIiR/GIDER (I+1+...+IX)
XI.  DONEM KARI/ZARARI
XII. DONEME iLiSKiN MUHASEBELE ST IRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (X+XI)

ONCEKi DONEM
(31/12/2008)

Takip eden notlar bu finansal tablolann aynimaz parcas ini olus turu.
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21
22
L.

Iv.

XVIL

XIX.
19.1
19.2
19.3

XVIL

VOLKSWAGEN DO GUS TUKET ici FINANSMANI A.S.

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEG KL IKLER

ONCEKi DONEM
(31/12/2008)
Dénem Bag Bakiyesi
TMS 8 Uyarmea Yapilan Diizeltmeler
Hataarin Diizeltiimesinin Etkisi
Muhasebe Politikasinda Y apilan Degigkliklerin Etkisi
Yeni Bakiye (I+IT)

Dénem igindeki Degisimler

Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azak s

Riskten Korunma Islemlerinden De gerleme Farklar

Nakit Akis Riskinden Korunma

Yurtdsindaki Net Y at inm Riskinden Korunma

Menkul Degerler Deg erleme Farklar:

Maddi Duran Varhklar Yeniden Degerleme Farklar 1

igtirakler, Bagh Ort. ve Iy Ortakliklarmdan Bedelsiz Hisse Senetleri
Menkul Degerler Deg erleme Farklari

Kur Farklart

Varhiklarm Elden Cikarilmas ndan Kaynaklanan Degisiklik
Varliklarm Yeniden Smiflandirilmasmdan Kaynaklanan Degisikli
Nakden Gergeklestirilen Sermaye Arti rim

Hisse Senedi ihract

Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark

Hisse Senedine Dénii giiriilebilir Tahviller

Sermaye Benzeri Krediler

Dinem Net Kér1veya Zarari
Kar Dag itm1

Dagtt lan Temetti

Y edeklere Aktar lan Tutarlar
Diger

Dénem Sonu Bakiyesi (II+IV+.....+XVIFXVIIHXIX)

Odenmis
Not | Sermave

7.000.000

7.000.000

19,20 7.000.000

Odenmis Sermaye
Enf. Diizeltme Farka

22.717.908

22.717.908

22.717.908

31 ARALIK 2009 VE 31 ARALIK 2008 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT BAGIMSIZ DENETi MDEN GECMIi$ OZKAYNAK DEGISiM TABLOLARI
(Tutarlar TL olarak ifade edilmistir.)

Menkul Deger.
Degerleme Farki

Maddi ve Maddi Olmayan
Duran Varhk YDF

Ortakh Klardan Bedelsiz
Hisse Senetleri

Riskten Korunma
Fonlan

SatisAmaglV Durdurulan
Faalivetlerden BDF

Toplam
Ozkavnak

49.731.351

49.731.351

(431.301)

49.300.050

VIL
VL

XL
XIL
XHL
XIV.
XV.

XVL
XVIL
17.1
17.2
173

CARIDONEM
(31/12/2009)
Onceki Dénem Sonu Bakiyesi

Dinem i ¢indeki Degisimler

Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azaks

Riskten Korunma fslemlerinden Degerleme Farklar

Nakit Akis Riskinden Korunma

Yurtdisindaki Net Y at inm Riskinden Korunma

Menkul Degerler Deg erleme Farklari

Maddi Duran Varhklar Yeniden Degerleme Farklar 1

igirakler, Bagh Ort. ve I Ortakliklarmdan Bedelsiz Hisse Senetleri
Menkul Degerler Deg erleme Farklari

Kur Farklar

Varliklarm Elden Cikarilmas ndan Kaynaklanan Degisiklik
Varliklarm Yeniden Smiflandirimasmdan Kaynaklanan Degisiklik
Nakden Gergeklestirilen Sermaye Arti rim

Hisse Senedi ihraci

Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki

Hisse Senedine Dénii giiriilebilir Tahviller

Sermaye Benzeri Krediler

Dénem Net Kar1veya Zarari
Kar Dag itm1

Dagt ilan Temettl

Y edeklere Aktar lan Tutarlar
Diger

Dénem Sonu Bakiyesi (I +XV+XVIHXVID

7.000.000

19,20 7.000.000

22.717.908

22.717.908

Hisse Senedi | Yasal Yedek ~ Stati  Olaganiisti Diger DénemNet | GegmisDénem

ital Kirlari | Akeeler  Yedekleri  Yedek Akce  Yedekler Kar1/(Zarar) | Kari/(Zarar)
- 30.617 - - - 13.997.247 5.985.579
- 30.617 - - - 13.997.247 5.985.579
- - - - - (431.301) -
- - - - - (13.997.247) 13.997.247
- - - - - (13.997.247) 13.997.247
- 30.617 - - - (431.301) 19.982.826
- 30.617 - - - (431.301) 19.982.826
- - - - - 7.320.594 -
- 1.369.383 - - - 431.301 (1.800.684)
- 1.369.383 - - - 431.301 (1.800.684)
- 1.400.000 - - - 7.320.594 18.182.142

49.300.050

7.320.594

56.620.644

Takip eden notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasn 1 olusturur.
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VOLKSWAGEN DOGUS TUKETICi FINANSMANI A. S

31 ARALIK 2009 VE 31 ARALIK 2008 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$
NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar TL olarak ifade edilmistir.)

CARIi DONEM ONCEKi DONEM

Not (31/12/2009) (31/12/2008)
A. ESAS FAALIYETLERE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kar (10.432.020) (40.914.525)
111 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 202.110.695 183.969.820
112 Kiralama Giderleri - -
113 Alnan Temettiler - -
114 Alinan Ucret ve Komisyonlar 22 15.990.247 21.605.206
115 Elde Edilen Diger Kazanglar 24 6.353.368 1.061.642
116 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 24 5.600.575 2.030.837
117 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Y apilan Nakit Odemeler (6.547.650) (7.576.295)
118 Odenen Vergiler - -
119 Diger (233.939.255) (242.005.735)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (2.169.019) 57.128.947
121 Faktoring Alacaklar indaki Net (Artis) Azals - -
121 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azahs 239.304.751 216.175.546
121 Kiralama islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azahs - -
122 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azals (256.656) (420.207)
123 Faktoring Borclarindaki Net Artis (Azals) - -
123 Kiralama islemlerinden Borglarda Net Artis (Azaks) - -
124 Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) (240.775.015) (150.991.280)
125 Vades Gelmi sBorclarda Net Artis (Azalis) - -
126 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) (442.099) (7.635.112)
1. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 (12.601.039) 16.214.422
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIiT AKISLARI
21 iktisap Edilen Bagl1 Ortakhik velistirakler veis Ortakhklar - -
22 Elden G karian Bagli Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakl klari - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (753.478) (672.746)
24 Elden C karilan Menkul ve Gayrimenkuller 217.642 35.801
25 Elde Edilen Satilmaya Hazr Finansal Varliklar - -
26 Elden C karilan Satilmaya Hazrr Finansal Varliklar - -
27 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Y atirmlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Y atirmlar - -
2.9 Diger - -
1I. Yatrim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (535.836) (636.945)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILiSKIiN NAKIT AKISLARI
31 Krediler ve i hrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
32 Krediler ve I hrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Gikis1 - -
33 ihrag Edilen Sermaye Araglar1 - -
3.4 Temettii Odemeleri - -
35 Finansal Kiradlamaya iliskin Odemeler - -
36 Diger - -
111. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit - -
Iv. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 88.118 759.136
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artig (13.048.757) 16.336.613
VI Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 4 26.987.780 10.651.167
VIIL. Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varlklar 4 13.939.023 26.987.780

Takip eden notlar bu finansal tablolarin ayriimaz pargasini olusturur.
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VOLKSWAGEN DOGUS TUKETICi FINANSMANI AS.

31 ARALIK 2009 VE 31 ARALIK 2008 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS KAR DAGITIM TABLOLARI
(Tutarlar TL olarak ifade edilmistir.)

CARi DONEM ONCEKi DONEM
Not (31/12/2009) (31/12/2008)

I.  DONEM KARININ DAGITIMI

11  DONEM KARI 7.996.108 (38.243)
1.2  ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) 26 (675.514) (393.058)
1.2.1 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) - -
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3 Diger Vergi ve Yasal Y ukumltltkler (675.514) (393.058)
A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) 7.320.594 (431.301)
13  GECMIS DONEMLER ZARARI (-) - -
14  BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B.  DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 7.320.594 (431.301)

16 ORTAKLARA BiRINCi TEMETTU (-)
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.2 imtiyazl1 Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.3 Katilmaintifa Senetlerine

1.6.4 Kaéralstirakli Tahvillere

1.6.5 Kér ve Zarar Ortakli & Belgesi Sahiplerine
17 PERSONELE TEMETTU (-)

18 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)

1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)

1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.2 Imtiyazl1 Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.3 Katilmaintifa Senetlerine

1.9.4 Kaéralstirakli Tahvillere

1.9.5 Kér ve Zarar Ortakh @& Belgesi Sahiplerine
1.10 IKIiNCi TERTiP YASAL YEDEK AKCE (-)
1.11 STATU YEDEKLERI (-)

1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER

1.13 DIGER YEDEKLER

1.14 OZEL FONLAR

II. YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1 DAGITILAN YEDEKLER

2.2 IKINCI TERTiP YASAL YEDEKLER (-)
2.3 ORTAKLARA PAY (-)

2.3.1 Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.2 Imtiyazl1 Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.3 Katilmaintifa Senetlerine

2.3.4 Karalstirakli Tahvillere

2.3.5 Ké&r ve Zarar Ortakh @ Belgesi Sahiplerine
24  PERSONELEPAY ()

25  YONETIM KURULUNA PAY (-)

III. HiSSE BASINA KAR

3.1  HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.2  HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

33  IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

34  IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

IV. HiSSE BASINA TEMETTU

4.1  HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

43  IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

44 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %)

NOT: Cari doneme ait karin dagitm: hakkinda Sirket'in yetkili orgari Genel Kurul'dur. Bu finansal tablolarin diizenlendigi tarih itabiriyle Sirket'in yillik olagan

Genel Kurul toplantist heniiz yapilmamsstir.

Takip eden notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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